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% Actif net: >1%
% Entreprises™: >1%

*Actif net hors trésorerie, équivalents de
trésorerie, et instruments de couverture

Indicateur de risque

Risque le plus élevé

N W B~ 0 &

-t

Risque le plus faible

L'indicateur de risque suppose que
vous conservez le produit pendant
5 ans.

Avertissement : |e risque réel peut
étre tres différent si vous optez
pour une sortie avant échéance, et
vous pourriez obtenir moins en
retour.

Le fonds n'offre aucune garantie de
rendement ou de performance et
présente un risque de perte en
capital
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PartIC Code ISIN | FROO14010IF5  Valeur liquidative | 103,3€ Actifs | 351,7 M€

Stratégie d'investissement

Sycoyield 2032 est un fonds a échéance a la recherche d'opportunités de rendement sur les marchés obligataires.
Il investit principalement dans une sélection rigoureuse d'obligations (y compris convertibles et subordonnées dites
hybrides**) émises en euros, dont I'échéance se situe principalement en 2032 et qui ont vocation a étre conservées
jusqu'a leur maturité.

La stratégie de portage permet de viser une performance annualisée nette de frais, en ligne avec les marchés
d'obligations émises principalement par des émetteurs privés, de toute notation, et dont la maturité moyenne se
situe en 2032 sur un horizon de placement de 7 ans et 6 mois. Cet objectif est fondé sur la réalisation d'hypothéses
de marché de Sycomore AM1 et ne constitue pas une promesse de rendement ou de performance du fonds, qui
présente un risque de perte en capital.

Performances au 31.07.2026
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Les performances passées ne prejugent pas des performances futures. (Source : Sycomore AM, Bloomberg)
juil. 2026 1an Créa. Annu. 2025
Fonds % -0,39 1,03 3,26 3,25 3,07 2,20
Statistiques
Vol. Sharpe Ratio Draw Down

Création 2,1% 0,5 -2,7%

Commentaire de gestion

L’escalade en Iran et la reprise des frappes américaines ont provoqué une forte remontée des cours du pétrole et
des taux, malgré le maintien des taux directeurs de la Fed et de la BCE. Les anticipations de hausses futures et
d’inflation se sont renforcées, nous conduisant a réduire partiellement la duration du portefeuille. La technologie a
connu un mois trés volatil, notamment les valeurs liées a I'lA et aux semi-conducteurs. Les spreads des émetteurs
américains du secteur se sont écartés, sans contagion au reste du marché Investment Grade. L’ampleur des futurs
investissements a également ravivé les interrogations sur leur rentabilité. Les spreads de crédit se sont écartés
d’environ 5 points de base sur I'lnvestment Grade et de 15 sur le High Yield. Enfin, le marché primaire, dynamique,
a offert de nombreuses opportunités d’investissement avec des rendements attractifs , nous avons participé aux
émissions de Nomad Foods, Sunrise, Loxam, Picard, Zegona et Verisure.

'Dans la limite de 30 % de I actif net pour les titres hybrides et autres titres de créance ou instruments du marché monétaire émis par des
émetteurs privés ou publics et des entités similaires, auxquels I actif net sera exposé de maniére permanente entre 60 % et 100 %, dont un
maximum de 30 % peut étre attribué a des émetteurs publics et similaires, et dont I’ échéance ne peut dépasser un an apres le 31 décembre
2032. 2Ces hypothéses incluent le risque de défaut ou de dégradation de la notation d’ un ou plusieurs émetteurs du portefeuille. Si ces
hypothéses se concrétisent dans une mesure supérieure a celle prévue, I’ objectif de gestion pourrait ne pas étre atteint et I' investisseur pourrait
subir une perte en capital. Les opinions, estimations ou prévisions concernant les tendances du marché obligataire ou les changements dans le
profil de risque des émetteurs sont basées sur les conditions actuelles du marché et sont susceptibles d' étre modifiées sans préavis. Sycomore
AM ne s’ engage pas quant a leur réalisation. Les investissements durables peuvent contenir des impacts négatifs sur certains facteurs ESG. Plus
dinformation sur notre politique relative aux principales incidences négatives. 1



https://fr.sycomore-am.com/telecharger/1725290979

sycoyield 2032

Caractéristiques
Date de création
10/07/2025

Codes ISIN
Part IC - FROO14010IF5

Codes Bloomberg
Part IC - SYC32IC FP Equity

Indice de référence
Aucun

Forme juridique

Fonds Commun de Placement
Domiciliation

France

Eligibilité PEA

Non

Horizon de placement
7 ans

Minimum d'investissement
Aucun

UCITS V
Oui
Valorisation

Quotidienne

Devise de cotation
EUR

Centralisation des ordres
J avant 12h (BPSS)

Reglement en valeur
J+3

Frais de gestion fixes et admin
Part IC - 0,50%

Com. de surperformance
Aucune

Com. de mouvement
Aucune

Portefeuille

Taux d'exposition
Nombre de lignes
Nombre d'émetteurs

97%
160
133

Répartition par secteur

Telecom

Services conso
Conso. Discrétion.
Autres services
Serv. Aux collect.
Autos & comp.
Services comm & pro
Pharmacie

Biens d équiquement
Produits alimentaires
Medias

Immobilier

Logiciels
Assurances
Transports

Banques

Matériaux
Emballages

Santé

Produits domest.
Produits chimiques
Hardware
Semiconducteurs

m 0%

0%

Répartition par notation

Principaux émetteurs

Telefonica

Orange

Altarea
Accorinvest Group
Picard

HA (0%)

= BBB (19%)

u BB (40%)

H B (35%)

= NR (3%)

m |iquidités (3%)

Poids
2,0%
1,9%
1,8%
1,8%
1,7%

9

Valorisation

Sensibilité 3,3
Rendement a maturité** 5,1%
Maturité moyenne 5,5 ans

Répartition par pays

France
Allemagne
Italie
Espagne
Pays-Bas
Luxembourg
Royaume-Uni
Etats-Unis
Suéde
Irlande
Danemark
Belgique
Suisse
Finlande
Portugal
Lituanie
Australie
Norvege

Répartition par actif

7%
9 o 3%

Secteur
Telecom
Telecom
Immobilier
Services conso
Produits alimentaires

= Liquidités (3%)

m Obligations (97%)

4,9%
4,5%
4,6%
5,4%
5,2%

Le fonds n'offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital. Les performances passées ne préjugent
pas des performances futures. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. **Rendement a

maturité brut de frais.
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