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% Actif net: >1%
% Entreprises™: >1%

*Actif net hors trésorerie, équivalents de
trésorerie, et instruments de couverture
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L'indicateur de risque suppose que
vous conservez le produit pendant
5 ans.

Avertissement : |e risque réel peut
étre tres différent si vous optez
pour une sortie avant échéance, et
vous pourriez obtenir moins en
retour.

Le fonds n'offre aucune garantie de
rendement ou de performance et
présente un risque de perte en
capital
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euro ig short duration

Part RC Code ISIN | FROO1400MT31 Valeur liquidative | 107,0€ Actifs | 140,2 M€

Stratégie d'investissement

Une sélection responsable et opportuniste d'obligations Investment Grade libellées en € selon une analyse ESG
propriétaire

Sycomore Euro IG Short Duration investit dans des obligations Investment Grade libellées en € de maturité 0 a 5
ans (dont 50% minimum de l'actif net investi sur des maturités comprises entre O et 3 ans), sur un horizon de
placement minimum de deux (2) ans. Les investissements dans des titres a haut rendement ("High Yield") ne
représenteront pas plus de 10% de l'actif net. De méme, les investissements dans des titres non notés ne
représenteront pas plus de 10% de I'actif net.

La stratégie d'investissement consiste en une sélection rigoureuse d'obligations et autres titres de créances libellés
en euros, d'émetteurs privés ou publics et assimilés, et auxquels le fonds sera exposé en permanence entre 60% et
100% de I'actif net, dont 20% maximum de I'actif net pour les émetteurs publics et assimilés, sans contrainte de
répartition sectorielle ou géographique (a I'exception d'une exposition aux pays hors OCDE, y compris émergents,
limitée a 10% maximum de l'actif net).

Performances au 30.09.2026
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Les performances passées ne prejugent pas des performances futures. (Source : Sycomore AM, Bloomberg)
sept. 2026 1an Créa. Annu. 2025 2024
Fonds % -0,33 0,51 1,03 6,94 2,94 3,21 3,09
Indice % 0,21 1,71 2,27 6,41 2,72 2,44 2,13
Statistiques
Corr.  Beta Alpha Vol. Vol. Track. Sharpe Info  Draw DD
indice Error Ratio Ratio Down /ndice
Création -0,1 -0,6 4,5% 1,0% 0,1% 1,0% 0,4 0,2 -1,3% 0,0%

Commentaire de gestion

Les politiques monétaires sont un peu plus restrictives, aprés que la Fed et la BCE ont augmenté leurs taux
directeurs de 25bp. Ces décisions ont été assorties de discours trés fermes vis-a-vis de l'inflation en forte hausse.
Septembre a également été marqué par la poursuite des taux longs dans I'ensemble des pays développés, et plus
précisément de leur composante taux réel, les anticipations d’inflation ayant assez peu bougé. Le 10 ans allemand
frole les 3.60%, en hausse de 25bp sur le mois. Le spread OAT - Bund s’élargit de 30bp sur la méme période,
alors que les discussions budgétaires en France ne font que commencer. On observe un élargissement des
spreads dans ce contexte volatile : I'investment Grade s’écarte d’une dizaine de points de base , la hausse des
primes des obligations notées BB est de 30bp environ, portant leur rendement vers 5.40%. L’activité primaire est
restée dynamique tout au long du mois. Nous avons notamment participé a I'émission du groupe hoételier
Intercontinental, le propriétaire des chaines Holiday Inn et Crowne Plaza.

Les investissements durables peuvent contenir des impacts négatifs sur certains facteurs ESG. Plus dinformation sur notre politique relative aux

principales incidences négatives.



https://fr.sycomore-am.com/telecharger/1725290979
https://fr.sycomore-am.com/telecharger/1725290979
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Caractéristiques

Date de création
06/06/2024

Codes ISIN

Part E - FRO014015LI2
Part IC - FRO0O1400MT15
Part ID - FROO1400MT23
Part RC - FRO01400MT31

Codes Bloomberg

Part E - SYCEIDE FP Equity
Part IC - SYCIGIC FP Equity
Part ID - SYCIGID FP Equity
Part RC - SYCIGRC FP Equity

Indice de référence
ESTR+0.20%

Forme juridique
Fonds Commun de Placement

Domiciliation
France
Eligibilité PEA
Non

Horizon de placement
2 ans

Minimum d'investissement
Aucun

UCITS V
Oui
Valorisation
Quotidienne

Devise de cotation
EUR

Centralisation des ordres
J avant 12h (BPSS)

Reglement en valeur
J+3

Frais de gestion fixes et admin
Part E - 0,15%

PartIC - 0,25%

Part ID - 0,25%

Part RC - 0,50%

Com. de surperformance
10% > Indice de référence

Com. de mouvement
Aucune

Portefeuille

Taux d'exposition
Nombre de lignes
Nombre d'émetteurs

Répartition par secteur

Banques

Serv. Aux collect.
Autres services
Assurances
Immobilier
Matériaux

Biens d équiquement
Autos & comp.
Telecom

Produits alimentaires
Medias

Pharmacie

Conso. Discrétion.
Santé

Transports

Services comm & pro
Hardware

Logiciels

Produits domest.
Services conso
Emballages

Produits chimiques

Répartition par notation

Principaux émetteurs
Intermediate Capital Group

Vattenfall
Bfcm
Symrise
Clariane

Valorisation
96% Sensibilité 1,3
221 Rendement a maturité** 4,2%
202 Maturité moyenne 2,5 ans
Répartition par pays
[ % France
_ 1% 19% A||emaI a?g ‘_90/ 17%
i
— 0% Etats-Unis  [re— 9%
—— 0% Suede |— 39
—— 59 Ii’:ays—Bas = 6%
e 59, inlande 5%
X Royaume-Uni [ 59,
r— 59, Belsglque 49,
e 59, UisSe [ 49
f— 49, Espagne (e 49
o 20 Danemark fmss 3%
3% Japon = 1%
39, Luxembourg = 1%
- D9, Ilapde B 1%
- D0, Norvege P 1%
o Australie = 1%
I 09, Portugal = 1%
A Canada } 1%
= o Pologne | 0%
A Autriche 0%
= 1% Nouvelle-Zélande 0%
"y RépubIGue Toheaie | 0%
o)
9 Publate Tdlhnde | 0%
0%
0%
Répartition par actif
H AA (1%) o
" A Q2% H Liquidités (1%)
m BBB (58%) 5%
H BB (7%) 94% B Obligations (94%)
B (3%)
= NR (8%) 1 Convertibles (5%)
B Liquidités (1%)
Poids Secteur YTM
1,9% Autres services 3,7%
1,8% Serv. aux collect. 3,7%
1,7% Banques 7,6%
1,6% Matériaux 3,5%
1,5% Santé 0,0%

Le fonds n'offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital. Les performances passées ne préjugent
pas des performances futures.Avant d'investir, consultez au préalable le DIC du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com.**Rendement a
maturité brut de frais. (NEC = Net Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / RES = Responsible Employment Score).
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http://www.sycomore-am.com/

H Transition énergétique
m Acces et inclusion

= Santé et protection

= Transformation SPICE

B Digital et communication
B Leadership SPICE

H Autres

M Energies renouvelables et bas carbone
m Efficacité énergétique et électrification
B Mobilité verte

m Construction verte

m Economie circulaire

m Consommation durable

B Pas d exposition

W Autres

Analyse environnementale

Note ESG

Fonds Indice
ESG* 3,3/5 3,2/5
Environnement 3,3/5 3,2/5
Social 3,4/5 3,4/5
Gouvernance 3,4/5 3,5/5

Meilleures notes ESG

ESG E S G

Edenred 4,0/5 4,0/5 39/5 44/5
Iberdrola 4,0/5 42/5 39/5 4,0/5
Erg 43/5 48/5 41/5 415
Orsted 42/5 46/5 42/5 37/5
Metsaboard 41/5 46/5 34/5 4.2/5

Net Environmental Contribution (NEC)
Degré d’alignement des activités économiques avec la transition écologique,
intégrant biodiversité, climat et ressources, sur une échelle normée de -100% pour
un désalignement total a +100% pour un alignement complet et ou 0% correspond
a la moyenne actuelle de I'économie mondiale. Les résultats sont calculés par
Sycomore AM ou par la (nec-initiative.org) sur la base des données des années
2022 a 2024 selon la NEC 1.0 ou 1.1.
Taux de couverture : fonds 84% / indice 82%

+11%

Fonds

v
< e

-100% 0% +100%

A

Indice
+5%

Exposition fossile

Part des revenus des activités liées aux énergies fossiles de I'amont
jusqu’a la production d’énergie fournie par MSCI.

Fonds

I 0%

Indice

I 5%

H charbon M pétrole I Gaz

Intensité carbone des revenus
Moyenne pondérée des émissions annuelles de gaz a effet de serre (GHG
Protocol) des scopes 1, 2 et 3 amont et aval modélisées par MSCI par k€
de chiffres d'affaires annuel.
Taux de couverture : fonds 86% / indice 95%

Fonds Indice
kg. éq. CO , /k€ 571 142

Taxonomie européenne
Part des revenus des entreprises alignés a la taxonomie de I'UE (source

MSCI).
Taux de couverture : fonds 92% / indice 96%
Fonds

I 12 %
Indice
I 10%

Sources : entreprises en portefeuille, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Moody's et MSCI. Les méthodologies different entre
émetteurs et entre fournisseurs de données extra-financieres. *Correspondance SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G est une sous-partie de |, et en
représente 40%. Tous les indicateurs mentionnés sont calculés sur la partie investie du fonds (hors cash, dérivés et opcvm). 3


https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/

