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Investissements durables

% Actif net: >1%
% Entreprises™: >1%

*Actif net hors trésorerie, équivalents de
trésorerie, et instruments de couverture

Indicateur de risque
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Risque le plus faible

L'indicateur de risque suppose que
vous conservez le produit pendant
5 ans.

Avertissement : |e risque réel peut
étre tres différent si vous optez
pour une sortie avant échéance, et
vous pourriez obtenir moins en
retour.

Le fonds n'offre aucune garantie de
rendement ou de performance et
présente un risque de perte en
capital
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PartIC Code ISIN | FROO1400MCP8 Valeur liquidative | 108,1€ Actifs | 342,6 M€

Stratégie d'investissement

Sycoyield 2030 est un fonds a échéance a la recherche d'opportunités de rendement sur les marchés obligataires.
Il investit principalement sur des obligations d'entreprises a haut rendement émises en euros, dont I'échéance se
situe principalement en 2030 et qui ont vocation a étre conservées jusqu'a leur maturité. La sélection des émetteurs
prend en compte des enjeux environnementaux, sociaux et de gouvernance.

Performances au 30.04.2025
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Les performances passées ne préejugent pas des performances futures. (Source : Sycomore AM, Bloomberg)

avr. 2025 1an Créa. Annu.

Fonds % 0,6 0,9 7,2 8,1 6,4

Statistiques

Draw Down
-3,1%

Vol. Sharpe Ratio
Création 2,3% 1,3

Commentaire de gestion

Les annonces de tarifs douaniers lors du ’liberation day’ le 2 avril ont entrainé une forte correction des actifs
risqués, illustrée par une flambée de 100bp de lindice Crossover. La posture plus conciliante adoptée
ultérieurement par I'administration Trump a permis a I'indice de retracer 80% de sa hausse initiale. Grace a la
baisse des taux souverains - le rendement de 'OAT 5 ans perd 25bp sur le mois - les indices de crédit sont en
territoire positif. L’Investment Grade, dont le spread n’augmente que de 10bp, surperforme le High Yield. La BCE a
baissé comme prévu ses taux de 25bp et tout en soulignant les risques macro pesant sur la zone euro, ouvrant la
porte a d’autres baisses. Le marché primaire a été interrompu par cette phase de volatilité mais s’est repris en fin
de mois avec des transactions dignes d’intérét. On citera les émissions d’Eircom, Stada et Infopro, trois émetteurs
trés peu exposés aux développements géopolitiques du moment.




sycoyield 2030

Caractéristiques
Date de création
31/01/2024

Codes ISIN

Part IC - FROO1400MCP8
Part ID - FROO1400MCR4
Part RC - FRO01400MCQ6

Codes Bloomberg

Part IC - SYCOLIC FP Equity
Part ID - SYCOLID FP Equity
Part RC - SYCOLRC FP Equity

Indice de référence
Aucun

Forme juridique
Fonds Commun de Placement

Domiciliation
France
Eligibilité PEA
Non

Horizon de placement
7 ans

Minimum d'investissement
Aucun

UCITS V
Oui
Valorisation
Quotidienne

Devise de cotation
EUR

Centralisation des ordres
J avant 12h (BPSS)

Reglement en valeur
J+3

Frais de gestion fixes et admin
Part IC - 0,50%
Part ID - 0,50%
Part RC - 1,00%

Com. de surperformance
Aucune

Com. de mouvement
Aucune

Portefeuille

Taux d'exposition
Nombre de lignes
Nombre d'émetteurs

Répartition par secteur

Telecom

Services comm & pro
Produits alimentaires
Serv. Aux collect.
Autos & comp.
Pharmacie

Medias

Logiciels

Transports
Assurances

Conso. Discrétion.
Services conso
Biens d équiquement
Immobilier

Matériaux

Autres services
Banques

Produits domest.
Santé

Produits chimiques
Emballages
Semiconducteurs
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— 49
—— 3%

— 0%

— 2%

— 1%

1%

m 1%

P 0%

Répartition par notation

Principaux émetteurs

Picard
Altarea
Infopro
Loxam

Asmodee Group Sas

m BBB (22%)

= BB (42%)

m B (34%)

= NR (1%)

| Liquidités (1%)

Poids
2,7%
2,5%
2,5%
2,2%
2,1%

Valorisation
99% Sensibilité 2,9
136 Rendement a maturité 5,2%
105 Rendement au pire 4,7%
Maturité moyenne 5,1ans
Répartition par pays
12% France 44%
Italie
Pays-Bas
Luxembourg
Allemagne
Royaume-Uni
Suede
Espagne
Danemark
Etats-Unis
Portugal
Irlande
Finlande
Belgique
Répartition par actif
m Convertibles (0%)
m Obligations (99%)
m Liquidités (1%)
Secteur YTW YTM
Produits alimentaires 4,9% 5,2%
Immobilier 4,6% 4,6%
Medias 5,5% 5,6%
Services comm & pro 3,4% 5,0%
Logiciels 4,8% 5,6%

Le fonds n'offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital. Les performances passées ne préjugent
pas des performances futures. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. (NEC = Net
Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / TGJR = The Good Job Rating)
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http://www.sycomore-am.com/

m Digital et communication

m Santé et protection

® Transition énergétique

B Acces et inclusion

m Transformation SPICE

= Nutrition et bien-étre

B Leadership SPICE

B Gestion durable des ressources

m Mobilité verte

m Energie renouvelable
m Economie circulaire
m Construction verte

m Pas d exposition

m Autres

Analyse environnementale

Note ESG

Fonds Indice
ESG* 3,3/5 3,3/5
Environnement 3,3/5 3,2/5
Social 3,1/5 3,8/5
Gouvernance 3,2/5 3,5/5

Meilleures notes ESG

ESG E S G

Iberdrola 3,9/5 4,0/5 39/5 4,0/5
Veolia 39/5 42/5 4,0/5 37/5
Snam Rete Gas 385 37/5 37/5 415
Getlink 40/5 42/5 39/5 43/5
Erg 43/5 48/5 41/5 45

Net Environmental Contribution (NEC)
Degré d’alignement des activités économiques avec la transition écologique,
intégrant biodiversité, climat et ressources, sur une échelle normée de -100% pour
un désalignement total a +100% pour un alignement complet et ou 0% correspond
a la moyenne actuelle de I'économie mondiale. Les résultats sont calculés par
Sycomore AM ou par la (nec-initiative.org) sur la base des données des années
2022 a 2024 selon la NEC 1.0 ou 1.1.
Taux de couverture : fonds 93% / indice 82%
+8%
Fonds

v
e

-100% 0% +100%

A

Indice
+3%

Exposition fossile

Part des revenus des activités liées aux énergies fossiles de I'amont
jusqu’a la production d’énergie fournie par S&P Global.

Fonds

. 1%

Indice

I 6%

H charbon M pétrole I Gaz

Intensité carbone

Emissions annuelles de gaz a effet de serre (GHG Protocol) des scopes 1,
2 et 3 amont et aval par k€ investi, modélisé par MSCI. Intensité allouée
au pro rata du chiffre d'affaires.
Taux de couverture : fonds 39% / indice 90%

Fonds Indice
kg. ég. CO , /an/k€ 723 116

Taxonomie européenne

Part des revenus des entreprises alignés a la taxonomie de I'UE (source
MSCI).

Taux de couverture : fonds 53% / indice 94%

Fonds

I O %

Indice

T 10%

Sources : entreprises en portefeuille, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Iceberg Data Lab, MSCI, Moody's, MSCI et S&P Global.
Les méthodologies different entre émetteurs et entre fournisseurs de données extra-financiéres.*Correspondance SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3,

G est une sous-partie de |, et en représente 40%.


https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/

