PLANIFIQUE HORIZON JUIL 2025

UNE GESTION FLEXIBLE DANS UN UNIVERS D'INVESTISSEMENT MONDIAL
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Planifique Horizon, fonds dallocation dactifs flexible ISR géré avec une approche
dynamique, combine une expertise reconnue sur la sélection dactions et dobligations
responsables et dallocation d'actifs internationaux pour apporter performance et
diversification. Le processus d'investissement sappuie sur une analyse fondamentale Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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Le FCP n’offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital.
Avant d'investir, consultez au préalable le DIC de ’OPCVM disponible sur notre site internet : www.sycomore-am.com. ** Mécanisme de High Water Mark:la commission de surperformance sera facturée a ’OPCVM si et
seulement si la valeur liquidative constatée le dernier jour de bourse de ’exercice est supérieure a la plus haute des valeurs liquidatives constatées le dernier jour de bourse de chaque exercice précédent.



PLANIFIQUE HORIZON

COMMENTAIRE DE GESTION

ACHATS/RENFORCEMENTS

SYCOM--RE=
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En juillet, les actions européennes, particulierement celles liées aux matiéres premiéres ont connu
un regain de volatilité, tandis que les actions américaines ont accéléré leur progression.

Malgré les tensions sur le budget, la croissance continue d’étre forte aux Etats-Unis, aprés un
premier trimestre légérement négatif. La saison de publication des résultats a également montré une
certaine résilience des entreprises américaines, notamment dans le secteur de la tech. A Uinverse,
les valeurs européennes favorisées par le marché depuis le début de l’année (défense, et certains
secteurs cycliques) marquent le pas. Ainsi le meilleur contributeur a la performance sur le mois sont
les actions technologiques et plus généralement les actions américaines, tandis que les actions
européennes affichent une performance autour de 0 sur le mois. L’accord conclu entre U'UE et les US
sur les tarifs montrent également une certaine dépendance de l’europe vis-a-vis du client américain
ce qui a tendance a amener un retour des flux des actions européennes vers les actions américaines.
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PRINCIPALES POSITIONS

CPR MONETAIRE SR-I 15.8% Sycomore Selection Responsable  7.3%
Generali Tresorerie ISR 14.0% Amundi Label ISR Actions Monde  5.4%
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L’indicateur ci-contre refléte I’exposition, variable et discrétionnaire, du FCP aux Indicateur synthétique de risque

classes d’actifs éligibles au portefeuille. La catégorie de risque associée au FCP n’est A risque plus faible,

pas garantie et pourra évoluer dans le temps. La catégorie la plus faible ne signifie

pas « sans risque ». Les données historiques utilisées pour calculer indicateur 1 2 3 4 5 6 7
synthétique pourraient ne pas constituer une indication fiable du profil de risque A risque plus éleve.

futur du FCP.

Le FCP n’offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital.
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Communication a caractére promotionnel. Cette communication n’a pas été élaborée conformément aux dispositions réglementaires visant a promouvoir l’indépendance des analyses financieres. Sycomore AM n’est pas soumise a l’interdiction d’effectuer des transactions sur les instruments

concernés avant la diffusion de cette communication. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Avant d’investir, consultez au préalable le DIC de I’OPCVM disponible sur notre site www.sycomore-am.com.



