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UNE GESTION FLEXIBLE DANS UN UNIVERS D'INVESTISSEMENT MONDIAL
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La composition de 'équipe de gestion est susceptible d'évoluer sans préavis

Generali Vision Responsable Moderate est un fonds ayant pour objectif de surperformer
Uindice de référence composé de 30% ESTR + 50% Bloomberg barclays € Aggregate +10% MSCI
EMU ESG Leaders Select 5% issuer capped net EUR + 10% MSCI World SRI Filtered PAB Net EUR
d’actifs

obligations, monétaire, ...) dans un univers d’investissement mondial. La gestion s’appuie sur

index. L’allocation, discrétionnaire et flexible, est multi-classes (actions,

un processus d'investissement socialement responsable pour sélectionner des gérants
performants et dont les styles de gestions sont adaptés au contexte de marché.

CARACTERISTIQUES VL :110.37 | Actifs: 54.6M€

Date de création** Eligibilité PEA Centralisation des ordres

01.07.2022 Non J avant 12h (BPSS)
Indice de référence* Code ISIN Réglement en valeur
30% ESTR FRO014008K07 J+2

+10% MSCI EMU ESG Leaders Valorisation Frais courants

Select 5% issuer capped Quotidienne 1.19% TTC

+10% MSCI W SRI Filtered PAB . .
Devise de cotation

EUR

Com. de surperformance

+ 50% Bbg barclays € Agg NA

Com. de mouvement
Néant

UCITS V
Oui

Durée de placement
3 ans

Le FCP n’offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital.

PERFORMANCES (au 31.12.2024) DECE : -0.4% | Création** : 10.4%

DECEMBRE 2024 2023 2022 Création** Volatilité
Fonds -0.4% 4.7% 5.5% -0.1% 10.4% 3.0%
Indice de réf.* -0.1% 6.3% 8.8% 0.5% 16.2% 3.3%
Tracking error 1.2% 2.3% 1.8% 2.0% 2.0%

*Indice de référence : 30% ESTR + 50% Bbg barclays € Agg + 10% MSCI EMU ESG Leaders Select 5% issuer capped + 10% MSCI W SRI Filtered
PAB. Changement d’indice le 06/09/2024, les performances réalisées avant cette date correspondent au chainage de [’ancien et du
nouvel indice actuellement en vigueur.

**Date de début de gestion : 04/11/2022

Perf base 100

e Generali Vision Responsable Moderate - PER
118 | emmmmlindice de référence*
113 A
108 -
103 A
98 1 1 1 1
11-22 05-23 11-23 06-24 12-24

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

L’indicateur synthétique de risque part de |’hypothése que vous conservez les parts pendant
5 années. Le risque réel peut étre trés différent si vous optez pour une sortie avant
échéance, et vous pourriez obtenir moins en retour. Il permet d’apprécier le niveau de
risque de ce produit par rapport a d’autres. Il indique la probabilité que ce produit
enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une impossibilité de notre
part de vous payer. Le produit a été classé dans la classe de risque 2 sur 7, qui est une
classe de risque moyenne. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats
du produit se situent a un niveau moyen et, si la situation venait a se détériorer sur les
marchés financiers, que notre capacité a vous payer en soit affectée.

Indicateur de risque

Risque le plus faible

Risque le plus élevé.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La SICAV n’offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital. Avant d'investir, consultez au préalable le DIC de
’OPCVM disponible sur notre site internet : www.sycomore-am.com. Mécanisme de High Water Mark:la commission de surperformance sera facturée a ’OPCVM si et seulement si la valeur liquidative constatée le dernier jour de
bourse de 'exercice est supérieure a la plus haute des valeurs liquidatives constatées le dernier jour de bourse de chaque exercice précédent.
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Aprés avoir commencé la premiére partie du mois en hausse, le marché s’est sensiblement
retourné a la baisse sur la 2e partie de décembre dans de faibles volumes. La derniere
conférence de la FED a douché les attentes des investisseurs qui espéraient un rallye de fin
d’année, Jerome Powell n’envisageant plus que deux baisses de taux seulement en 2025,
contre 4 attendues par le marché. Cela a fait repartir les taux a la hausse et les actions a la
baisse. Le S&P 500 signe ainsi sa pire performance entre Noél et jour de ’an depuis 1952 !
(-3.5%).

Dans cet environnement, les valeurs a duration longue comme la thématique
environnementale souffrent. Les valeurs technologiques finissent le mois en positif grace a
leur tres bonne performance de début de mois. Les actions européennes sont également

Amundi Msci Usa Sri Climate Ne

ALLOCATION D'ACTIFS

Amundi Index Msci Europe Sri P

ALLOC. OBLIGATAIRE

6%

positives. Obligations 26%
10%
m Govies
CONTRIBUTEURS Actions 244 =G
HY

Positifs Poids Contrib. Négatifs Poids  Contrib.
Sycomore Sustainable Tech ~ 2.4% 0.09% Natixis Thematics Safety Fund 2.1% -0.11% Monétaire

Syco. Selection Responsable 5 4% 0.05% Gvt Of France 2.0% 2032 6.0% -0.11% 11%
2Y T-Note (CBT) Mar 25 2.5% 0.04% Gvt Of Germany 1.7% 2032 6.5% -0.11%

PRINCIPALES POSITIONS ALLOC. ACTION EXPOSITION DEVISE
Amundi Ultra Short Term Bond

Responsible FCP -IC 13.0% Gvt Of France 2.0% 2032 6.0% 3% 0%

Amundi Treso Eonia ISR FCP-IC-  8.9% Lazard Credit FI -IC- 5.6%

Sycomore Selection Credit 8.7% Sycomore Selection Responsable 5.4%

Amndi Cash Institut SRI-EC 7.7% 0Sstrum SRI Money -| 4.9% = Europe

Gvt Of Germany 1.7% 2032 6.5% Ishares MSCI World ETF 3.3% " 5’5

apon

Le FCP n’offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital.

Autres

Communication a caractere promotionnel. Cette communication n’a pas ete elaboree conformement aux dispositions reglementaires visant a promouvoir 'independance des analyses financieres. Sycomore AM n’est pas soumise a l’interdiction d’eftectuer des
transactions sur les instruments concernés avant la diffusion de cette communication. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Avant d’investir, consultez au préalable le DIC de I’OPCVM disponible sur notre site www.sycomore-

am.com.





