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% Actif net: >1%
% Entreprises™: >1%

*Actif net hors trésorerie, équivalents de
trésorerie, et instruments de couverture
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L'indicateur de risque suppose que
vous conservez le produit pendant
5 ans.

Avertissement : |e risque réel peut
étre tres différent si vous optez
pour une sortie avant échéance, et
vous pourriez obtenir moins en
retour.

Le fonds n'offre aucune garantie de
rendement ou de performance et
présente un risque de perte en
capital
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Part RC Code ISIN | FROO1400A6Y0 Valeur liquidative | 117,0€ Actifs | 317,6 M€

Stratégie d'investissement

Sycoyield 2026 est un fonds a échéance a la recherche d'opportunités de rendement sur les marchés obligataires.
Il investit principalement sur des obligations d'entreprises a haut rendement émises en euros, dont I'échéance se
situe principalement en 2026 et qui ont vocation a étre conservées jusqu'a leur maturité. La sélection des émetteurs
prend en compte des enjeux environnementaux, sociaux et de gouvernance.
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. (Source : Sycomore AM, Bloomberg)

juil. 2025 1an Créa. Annu. 2024 2023
Fonds % 0,4 2,0 41 17,0 55 45 9,0
Statistiques

Vol. Sharpe Ratio Draw Down
Création 2,3% 1,1 -3,5%

Commentaire de gestion

La perspective d’'un accord commercial entre les Etats-Unis et plusieurs de ses partenaires comme I'Europe et le
Japon a permis un climat porteur sur les marchés au mois de juillet. Sans décision de la part des banques
centrales, les marchés sont dans I'attente d’'un mouvement de baisse de la part de la Fed, et d’'une derniére baisse
de 25 bp de la BCE. Les courbes de taux ont poursuivi leur pentification, dans un contexte de moindre demande
pour les obligations d’Etat. A 'opposé, les obligations d’entreprises continuent d’étre largement plébiscitées : les
spreads de crédit se sont a nouveau contractés. Cela touche les catégories : Investment Grade comme High Yield.
Les flux de capitaux ont également été importants de la part des investisseurs, apportant un soutien ferme a la
valorisation des marchés d’obligations corporate. Les premieres publications de résultats ont permis de voir la
résilience du secteur des équipementiers automobiles avec Forvia et OP Mobility, permettant a leurs obligations
de progresser sur le mois. Dans la foulée, OP Mobility a réalisé une émission primaire sursouscrite plus de 10 fois,
témoignant de la demande actuelle pour ces actifs.
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Caractéristiques
Date de création
01/09/2022

Codes ISIN

Part IC - FROO1400A6X2
Part ID - FROO1400H3J1
Part RC - FROO1400A6Y0

Codes Bloomberg

Part IC - SYCOYLD FP
Part ID - SYCOYLDID FP
Part RC - SYCYLDR FP

Indice de référence
Aucun

Forme juridique
Fonds Commun de Placement

Domiciliation
France
Eligibilité PEA
Non

Horizon de placement
4 ans

Minimum d'investissement
Aucun

UCITS V
Oui
Valorisation
Quotidienne

Devise de cotation
EUR

Centralisation des ordres
J avant 12h (BPSS)

Reglement en valeur
J+3

Frais de gestion fixes et admin
Part IC - 0,50%
Part ID - 0,50%
Part RC - 1,00%

Com. de surperformance
Aucune

Com. de mouvement
Aucune

Portefeuille

Taux d'exposition 98%
Nombre de lignes 90
Nombre d'émetteurs 74

Répartition par secteur

Autos & comp. 15%
Telecom |p———— 149,
Transports (e 3%
Services comm & pro (e 9%

Immobilier 6%
Logiciels E 6%
Biens d équiquement 5%

Serv. Aux collect. |mm— 59
Produits alimentaires |me— 59,
Assurances (= 49,
Hardware [mem 49,

Banques |mmmm 49,

Matériaux 3%
Produits domest. 3%
Autres services 3%
Conso. Discrétion. 2%
Pharmacie 2%
Services conso 2%
Energie 2%
Santé 1%

Produits chimiques 0%

Répartition par notation

mA(3%)

= BBB (32%)

m BB (40%)

B (15%)

= NR 8%)

| jquidités (2%)

Valorisation

Sensibilité 0,9
Rendement a maturité 3,7%
Rendement au pire 2,7%
Maturité moyenne 1,3 ans

Répartition par pays

France

Italie
Etats-Unis
Suéde
Allemagne
Espagne
Pays-Bas
Luxembourg
Belgique
Royaume-Uni
Irlande
Finlande
Danemark
Suisse

Répartition par actif
u Liquidités (2%)

B Obligations (92%)

1 Convertibles (6%)

Principaux émetteurs Poids Secteur YTW YTM
Masorange 4,0% Telecom 3,1% 3,9%
Verisure 3,8% Services comm & pro 0,6% 7.1%
Belden 3,5% Hardware 1,6% 3,3%
Renault 3,3% Autos & Comp. 2,8% 2,8%
lliad 3,2% Telecom 2,7% 3,0%

37%

Le fonds n'offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital. Les performances passées ne préjugent
pas des performances futures. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. (NEC = Net
Environmental Contribution / CS = Contribution Sociétale / TGJR = The Good Job Rating)
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