Alpha Responsable Opportunités MARS 2025
UNE GESTION FLEXIBLE DANS UN UNIVERS D'INVESTISSEMENT MONDIAL
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Le FCP n’offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital.
Avant d'investir, consultez au préalable le DIC de ’OPCVM disponible sur notre site internet : www.sycomore-am.com. ** Mécanisme de High Water Mark:la commission de surperformance sera facturée a ’OPCVM si et
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COMMENTAIRE DE GESTION

ACHATS/RENFORCEMENTS
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VENTES/ALLEGEMENTS

Au mois de mars, les indices américains ont subi une correction significative, notamment en raison
des nouvelles barriéres douaniéres imposées par ’administration Trump, ravivant les craintes d’une
escalade commerciale. Cette incertitude a particulierement pesé sur les valeurs technologiques,
méme si le reste de la cote américaine a également reculé face a des signaux économiques mitigés,
comme une consommation en berne et une confiance des ménages fragilisée. En Europe, en
revanche, les marchés ont montré un peu plus de résilience, portés par les plans de relance
ambitieux, tels que le programme "Rearm Europe” de 800 milliards d’euros pour la défense. Les
secteurs cycliques en Europe (défense, industrie, banques) ont surperformé sur le mois.
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EXPOSITION DEVISE

Positifs Poids Contrib. Négatifs Poids Contrib.
Ixios Gold 3.3% 0.35% Ishares MSCI World ETF 8.0% -0.75%
Generali Tresorerie ISR 2.9%  0.01% Sycomore Sustanable 5.1%  -0.72%
Ostrum Sri Money IC 0.3% 0.00% Natixis Thematics Safety F  4.9% -0.68%
PRINCIPALES POSITIONS

Lazard Capital FI SRI FCP 8.5% Lazard Equity SRI EUR 6.8%
Lazard Credit FI SRI FCP 7.8% Sycomore Global Social Impact 6.6%
Ishares MSCI World ETF 7.1% Sycomore Sustainable Tech 4.8%
Sycomore Selection Responsable 7.0% Sycomore Sel. Credit 4.5%
iShares EUR High Yield Corp Bond ESG EUR 6.9% Natixis Thematics Safety Fund 4.2%
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Lindicateur de risque part de 'hypothése que vous conservez le produit 5 années. Y q d

Le risque réel peut étre tres différent si vous optez pour une sortie avant échéance,
et vous pourriez recevoir moins en retour. Nous avons classé ce produit dans la 1 2 3 4 5 6 7
classe de risque 3 sur 7, qui est une classe de risque entre basse et moyenne.
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