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Une sélection mondiale d'entreprises contribuant avec la transition écologique

Sycomore Global Eco Solutions est investi en actions cotées internationales, de toutes tailles de capitalisation. Le
fonds se compose uniquement d'entreprises dont les modéles économiques contribuent a la transition écologique
selon le critere de la Net Environmental Contribution, NEC, et sur un spectre large de domaines : énergie
renouvelable, efficacité énergétique et électrification, mobilité, ressources naturelles, rénovation et construction,
économie circulaire, alimentation et éco-services. Il exclut les entreprises dont I'activité est fortement destructrice
de biodiversité ou contributrice au réchauffement climatique ou dont la notation Environnementale, Sociétale et de
Gouvernance est insuffisante.

Performances au 30.06.2026
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Les performances passees ne préjugent pas des performances futures. (Source : Sycomore AM, Bloomberg)
juin 2026 lan 3ans Créa. Annu. 2025 2024 2023 2022
Fonds % 2,95 27,26 34,90 42,79 28,85 5,76 4,67 13,17 -2,17 -13,94
Indice % 1,25 14,28 26,98 63,66 61,13 1,12 7,86 25,33 18,07 -13,01
Statistiques
Corr. Beta Alpha Vol. Vol Track. Sharpe Info Draw DD
indice  Error Ratio Ratio Down /ndice
Création 0,8 0,9 -3,9% 15,5% 13.6% 9,0% 0,2 -0,6  -27,9% -19,7%

Commentaire de gestion

En juin, les marchés actions ont évolué dans un environnement contrasté, marqué par un ton plus restrictif de la
Fed, reportant les anticipations de baisse de taux et soutenant le dollar. La détente sur le risque géopolitique lié a
Ormuz a effacé la prime sur le brut, tandis que la fin de période a été pénalisée par une correction des semi-
conducteurs et le report de I'lPO d’OpenAl. Le fonds surperforme a nouveau son indice sur le mois. Cette
contribution provient principalement de I'allocation sectorielle, notamment la sous-pondération de la technologie,
pénalisée dans lindice, ainsi que les surpondérations utilities et industries. La sélection de titres est en retrait,
malgré de solides contributions d’ASML, United Rentals et Corning, portées par la demande liée aux
infrastructures d’lA, aux mégaprojets et aux réseaux optiques. A l'inverse, Delta Electronics, First Solar et CATL ont
pesé sur la performance, affectés par des prises de bénéfices ou incertitudes liées aux politiques tarifaires entre
les Etats-Unis et la Chine. L'effet devise a également été défavorable sur la période. Le portefeuille reste
positionné sur les gagnants structurels de I'électrification et des infrastructures de I'lA, avec une exposition ciblée
aux goulets d’étranglement liés au développement des data centers, en particulier aux solutions permettant
d’adresser les contraintes locales d’énergie, d’eau et d'impact environnemental.

Les labels visent a guider les investisseurs pour identifier des placements durables et responsables. La composition de lIéquipe de gestion peut
évoluer sans préavis. Avant dinvestir, consultez au préalable le DIC du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. Les
investissements durables peuvent contenir des impacts négatifs sur certains facteurs ESG. Plus dinformation sur notre politique relative aux

principales incidences négatives.



http://www.sycomore-am.com/
https://fr.sycomore-am.com/telecharger/1725290979
https://fr.sycomore-am.com/telecharger/1725290979
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Caractéristiques Portefeuille Valorisation

Date de création Fonds Indice

21/12/2021 Taux d'exposition aux actions 95% Ratio P/E 12M 23,1x  17,5x
Overlap avec l'indice 4% Croissance bénéficiaire 12M 14,4% 17,8%

Codes ISIN Nombre de sociétés en portefeuille 65 Ratio P/BV 12M 35x  3,3x

Part IC - LU2412098654 Poids des 20 premieres lignes 51% Rentabilité des fonds propres 15,1% 18,8%

Part RC - LU2412098902 Capi. boursiére médiane 40,1Mds € Rendement 12M 15%  1,7%

Codes Bloomberg Exposition sectorielle Répartition géographique

Part IC - SYGESIE LX

Part RC - SYGESRE LX Biens d équipement 47%

Indice de référence
MSCI AC World Net Return

Forme juridique
Compartiment de SICAV

Domiciliation

Serv. Aux collect.
Matériaux
Semiconducteurs

Services comm & pro

B Europe

W Asje-Pacifique

W Autres

Luxembourg Hardware Répartition par capitalisation
Eligibilité PEA Conso. Discrétion.
Non ¥ Sup. a 20 Mds € (75%)

Horizon de placement
5 ans

Minimum d'investissement

Logiciels

B Amérique du Nord

®7 Mds € 420 Mds € (15%)

Aucun B 1Md € a7 Mds € (10%)
UCITS V
Oui
o SPICE*, pour Society & Suppliers, People, Investors, Clients, Indi
Valorisation Environment, est notre outil d'évaluation de la performance nees
Quotidienne développement durable des entreprises. Il intégre I'analyse des 3.3/5
Devi . risques et opportunités économiques, de gouvernance, 2,8/5
evise de cotation environnementaux, sociaux et sociétaux, dans la conduite de 3,2/5

EUR leurs opérations et dans leur offre de produits et services. 36/5
Centralisation des ordres L'analyse se décompose en 90 criteres pour aboutir a une note ?;1/5
J avant 12h (BPSS LUX) par lettre. C?s 5 notes sont pondérées en fonction des impacts 3’1/5

les plus matériels de I'entreprise. 0
Reglement en valeur
J+2
Frais de gestion fixes et admin Top 10 Contributeurs a la performance
Part IC - 1,00% Poids Note NEC Pds moy. Contrib
Part RC - 1,90% SPICE

Asml 3,9% 4,3/5 +12% Positifs
Com. de surperformance Catl 38% 33/5 +56%  Mastec 35%  040%
15% > Indice de référence

Mastec 3,7% 3,/5 +11% Corning 1,0% 0,39%
Com. de mouvement Eaton 35%  3,6/5 +10%  Owens Corning 1,2% 0,35%
Aucune Veolia 31%  39/5  +47% L

Négatifs
i O, o)

Prysmian 30% 385 #31% gt solar 23%  -0,56%

United Rentals 2,8% 3,4/5 +16% Delta Electronics 1,6% -0,35%

Novonesis 2,5% 4,075 2% Ceres Power Holdings 0,4% -0,28%

Hydro One Ltd. 2,4% 3,3/5 +99%

Waste Management 2,4% 4,0/5 +48%

Mouvements

Achats Renforcements Ventes Allegements

Nextracker Antofagasta Upm-Kymmene

Catl
Hyundai Electric

Le fonds n'offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital. Les performances passées ne
préjugent pas des performances futures. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-
am.com. *Pour en savoir plus sur SPICE, consultez notre Politique dintégration ESG et dengagement actionnarial. (NEC = Net Environmental
Contribution / CS = Contribution Sociétale / RES = Responsible Employment Score). 2



http://www.sycomore-am.com/
http://www.sycomore-am.com/
https://fr.sycomore-am.com/telecharger/1329406490
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Thématiques environnementales Note ESG
m Energies renouvelables et bas carbone Fonds Indice
m Efficacité énergétique et électrification ESG* 3.5/5 3.1/5
B Mobilité verte
= Construction verte Environnement 3,7/5 3,1/5
m Economie circulaire Social 3,4/5 3,3/5
M Ressources naturelles durables Gouvernance 3,4/5 3,4/5

B Consommation durable
B Eco-services

Analyse environnementale

Net Environmental Contribution (NEC) %

Degré d’alignement des activités économiques avec la transition écologique, intégrant biodiversité, climat et
ressources, sur une échelle normée de -100% pour un désalignement total a +100% pour un alignement
complet et ou 0% correspond a la moyenne actuelle de I’économie mondiale. Les résultats sont calculés par
Sycomore AM ou par la (nec-initiative.org) sur la base des données des années 2022 a 2024 selon la NEC
1.0 ou 1.1

Taux de couverture : fonds 100% / indice 69%

+32%
Fonds

v

-100% 0% +100%

Indice
+2%

Taxonomie européenne

Part des revenus des entreprises alignés a la
taxonomie de I'UE (source MSCI).
Taux de couverture : fonds 100% / indice 99%

Empreinte carbone

Emissions annuelles de gaz a effet de serre (GHG
Protocol) des scopes 1, 2 et 3 amont et aval par k€
investi, modélisé par MSCI.

Répartition Greenfin

Répartition des entreprises selon leur contenu de
chiffre d’affaires vert et leurs activités exclues au sens
du label Greenfin, estimé par Sycomore AM ou audité

par Novethic. Taux de couverture : fonds 100% / indice 99% Fonds Indice
Fonds Fonds Indice Part alignée 24% 9%
kg. ég. CO , /kE€ 509 361

Exposition fossile

Réductions des émissions carbone®# o _—
Part des revenus des activités liées aux énergies

Indice

= Type | >50% du CA (Fonds 36%, Indice 3%)
- Type 1110% a 50% du CA (Fonds 27%, Indice 2%)
" Type Il <10% du CA (Fonds 21%, Indice 55%)
% Exclues (Fonds 4%, Indice 3%)
Non couvertes (Fonds 11%, Indice 37%)

Part des investissements n'ayant pas pris
d'initiatives de réduction de leurs émissions
carbone.

Taux de couverture : fonds 100% / indice 92%
Fonds
I 47 %
Indice
I 50%

Analyse sociale et sociétale

fossiles de I'amont jusqu’a la production d’énergie
fournie par MSCI.
Fonds
[ 0
Indice
[ 3%
M charbon M Pétrole ™ Gaz

Contribution sociétale

Croissance des effectifs

Contribution de I'activité économique des entreprises a la résolution des
grands enjeux sociétaux, sur une échelle de -100% a +100%.
Taux de couverture : fonds 100% / indice 72%

+27%

Croissance des effectifs des entreprises cumulée sur les trois derniers
exercices, non retraitée des acquisitions, sauf opérations transformantes.
Taux de couverture : fonds 99% / indice 95%

Fonds
Fonds I © 4%
v Indice

I 21%

A

-100% 0% +100%

Indice
+19%

Sources : entreprises en portefeuille, Sycomore AM, Bloomberg, Science Based Targets, Moody's et MSCI. Les méthodologies different entre émetteurs
et entre fournisseurs de données extra-financiéres.*Correspondance SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G est une sous-partie de |, et en représente 40%."*
Le fonds s'engage a surperformer son indice de référence sur ces deux indicateurs. Les autres indicateurs sont livrés a titre indicatif. Tous les
indicateurs mentionnés sont calculés sur la partie investie du fonds (hors cash, dérivés et opcvm).


https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://www.ecologie.gouv.fr/Label-Greenfin
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Exposition aux Objectifs de Développement Durable

1 CONSOMMATION
ET PRODUCTION
RESPONSABLES

I s

[ Strongly Aligned - 23% I Aligned - 33%

INDUSTRIE,
INNOVATION ET
INFRASTRUCTURE

I s3%

M Strongly Aligned - 19% [ Aligned - 34%

32%

Strongly Aligned - 8% ' Aligned - 24%

] MESURES RELATIVES
A LA LUTTE CONTRE
LES CHANGEMENTS
CLIMATIQUES
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I 329

M Strongly Aligned - 8% M Aligned - 24%

[ Strongly Aligned - 3%

29%

abde

Aligned - 26%

23%
18%

Absence d'exposition significative :
Non alignement :

Dialogue, actualités et suivi ESG

Ce graphique représente les principales expositions aux Objectifs de
Développement Durable des Nations Unies. L’exposition est définie ici
comme l'opportunité, pour chaque entreprise, de contribuer positivement a
I'atteinte des ODD, par les produits et les services qu’elles offrent. Cet
exercice ne vise pas a mesurer la contribution effective des entreprises aux
ODD, évaluation traitée par nos métriques de contributions sociétale (CS) et
environnementale (NEC) nettes.

Une entreprise peut étre exposée a plusieurs ODD, a des degrés différents :
fortement alignée, alignée, neutre, non alignée, fortement non-alignée. La
méthodologie s'appuie sur les données fournies par MSCI.

Pour plus de détails sur I'exposition du fonds aux ODD, consulter le rapport
Investisseur Responsable annuel disponible dans notre documentation ESG.

A noter : Si I'ODD #13 n'apparait pas de maniére
explicite dans cette classification, il est pourtant un des
objectifs constitutifs de la stratégie d'investissement et
un des enjeux systématiquement intégrés et évalués a
la fois dans la sélection de titres et la comptabilité des
impacts. Pour autant, dans la formulation des cibles
telles que définies par I'ONU, I'ODD #13 ne peut
s'appliquer a l'activité d'une entreprise.

“ MESURES RELATIVES

A LA LUTTE CONTRE

LES CHANGEMENTS
CLIMATIQUES

O

% d'entreprises qui n‘ont aucune exposition (neutral)
% d'entreprises misaligned or strongly misaligned

Dialogue et engagement

Veolia

Nous avons participé a un échange avec la DRH de Veolia dans le cadre du Club30%
France. L’entreprise continue de progresser sur la représentation des femmes a
différents niveaux, notamment via des plans de succession, de formation et des
actions ciblées. L’écart salarial est limité grace a des grilles salariales objectives et
transparentes ainsi que des actions de correction. L'entreprise agit aussi sur
I'attractivité des métiers techniques et I'impact de I'lA sur la diversité.

Controverses ESG

Veolia

Les activités de Veolia dans le domaine du traitement des eaux usées a Milwaukee
font I'objet d’allégations concernant des problemes de maintenance et de
gouvernance.

Votes

8/8 assemblées générales votées au cours du mois.
Consultez nos votes détaillés dés le jour suivant la tenue de chaque
assemblée générale ICI.

Antofagosta

Nous avons échangé sur les dispositifs RH de I'entreprise : acces universel a un
programme d’aide aux employés, évaluation des risques psychosociaux, forte
participation aux enquétes internes (94%). Les salaires sont révisés annuellement via
des accords collectifs et des analyses de marché. Sur I’environnement, la gestion de
la biodiversité et de I'eau est en amélioration (usage croissant d’eau de mer, objectif
90 % global), avec des évaluations et plans spécifiques en cours (TNFD).

Avertissements complémentaires : Les performances du fonds peuvent s'expliquer en partie par les indicateurs ESG des valeurs en portefeuille, sans que

ceux-ci soient seuls déterminants de I'évolution de cette performance. Communication a caractére promotionnel. Cette communication n'a pas été
élaborée conformément aux dispositions réglementaires visant a promouvoir l'indépendance des analyses financiéres. Sycomore AM n'est pas soumise a
l'interdiction d'effectuer des transactions sur les instruments concernés avant la diffusion de cette communication. Avant d'investir, consultez au préalable

le DIC du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com.
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http://www.sycomore-am.com/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/ODg3OQ==/

