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o« Integrer cllmat et natuq'é en prathue »

Synthese du pilo

d

« La vérité qui dérange » était le titre du film d’Al Gore sorti en 2006.
Aujourd’hui, cette vérité s’est approfondie et a largement dépassé le
cadre du seul climat, englobant désormais la nature au sens large.
Alors, comment mesurer |'impact des produits financiers sur la nature
et agir en conséquence ? C’est une des missions que s’est donnée la
TNFD, Task force for Nature-related Financial Disclosures.

’économie et la finance étant mondialisées, Sycomore AM observe
gue les cadres mondiaux sont ceux qui ont le plus d’influence et donc
d’utilité, et considere que la TNFD constitue une initiative majeure a
décliner d’urgence, qui élargit enfin a la nature les recommandations
de la TCFD, Task force for Climate-related Financial Disclosures,
initiative mere lancée en 2016 sur la divulgation des informations liées
au climat.

Sycomore AM et ses partenaires soutiennent la TNFD et ont souhaité y
contribuer concretement a travers une étude pilote visant a valoriser
la nécessité de mesures de contribution relative transparentes,
scientifiques et captant la finalité des activités économiques, comme
la NEC.

Ce pilote TNFD est une étude technique, contribution
conjointe de Sycomore AM, | Care et la NEC initiative,
suscitée par cette initiative mondiale sur la divulgation des
informations liées a la nature dans la finance. Le résumé
de l’étude est accessible pages 3 a 6 du rapport complet
publié. Cette introduction pédagogique le complete en

vulgarisant ses principaux messages.

o8 NEC——

The holistic metric guiding
environmental action



https://fr.sycomore-am.com/telecharger/article/970/TNFDpilot-Finalversionforpublication-28August2023.pdf

La consolidation d’une seule métrique au niveau d’un

gérant d’actifs ou d’un investisseur institutionnel
nécessite des millions d'opérations d’agrégation.

Faire le tri dans la jungle des métriques environnementales

Dire la vérité sur le contenu d’un produit
financier est complexe pour 3 raisons : le monde
réel, physique, chimique, biologique, est tres
complexe, le monde économique, avatar de la
société des humains, hotes de la biosphére, est
lui-méme complexe, et enfin la finance fournit
elle-méme des produits complexes aux acteurs
économiques  dans un  environnement
réglementaire hétérogene.

A titre d’illustration, la consolidation d’une seule
métrique au niveau d’un gérant d’actifs ou d’un
investisseur institutionnel nécessite des millions
d’opérations d’agrégation, et plus de 3000
métriques  environnementales  ont  été
comptabilisées...

Reconnaitre cette triple complexité est la
premiere étape vers les solutions qui devront la
gérer.

Ily a ensuite quelques idées reques a évacuer:

* Linsuffisance des informations et des
données disponibles pour décider ;

» Notre incapacité a prendre en compte le
climat et la biodiversité en méme temps ;

 La capacité des empreintes
environnementales annuelles des

portefeuilles financiers a détecter les

produits financiers verts.
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Ces croyances trop souvent relayées, s’averent le
plus souvent fausses, comme lillustre le pilote. Au
contraire, nous disposons de trop de données ou
d’informations superficielles ou non signifiantes.

Le cadre ayant été posé, il reste a faire le tri de ce
qui peut étre utile pour éclairer les décisions des
acteurs financiers. L’étude montre que ce tri est
possible et que des outils existent déja et donnent
des résultats cohérents. Ces outils sont des
référentiels scientifiques et taxonomiques qui
permettent de résoudre la problématique,
exacerbée dans la finance, d’agréger des millions
d’informations fiables, utiles et normées.

Trois exemples y sont décortiqués : la NEC, Net
Environment Contribution, |a taxonomie de ’UE
et les certifications environnementales, comme le
label Greenfin dans la finance, et les trés
nombreux labels environnementaux robustes,
établis pour les produits et services et vérifiés par
des tiers, comme ceux qui nourrissent la NEC.




Ces outils sont des référentiels scientifiques et taxonomiques
qui permettent de résoudre la problématique [...] d’agréger
des millions d’informations fiables, utiles et normées.

In fine, l'étude souligne que :

* |l est souhaitable et possible de suivre les
recommandations de la TNFD;

« Les contextes réglementaires francais et
européen s’avérent favorables pour décliner
les recommandations de la TNFD, de
information de I’épargnant et de 'investisseur
professionnel, jusqu’a la fixation de cibles pour
2030 pour les gérants d’actifs ;

* Il est utile de bien distinguer les métriques
absolues, exprimées en unités physiques, des
métriques relatives, exprimées en ratios, %
d’alignement, % de contribution ou scores. Les
deux types de mesures sont indispensables et
tres complémentaires, mais elles s’utilisent
différemment;

* Les taxonomies holistiques, comme la
taxonomie verte de I'UE ou celle du label
Greenfin, intégrant non seulement le climat
(atténuation et adaptation) mais les pressions
sur les ressources et les écosystéemes, sont
nécessaires et d’ores et déja utiles. Néanmoins,
elles restent binaires par construction, doivent
étre complétées par des mesures de
contribution relative transparentes, basées
sur la science et captant la finalité des
activités économiques, comme la NEC.

COORDONNEES

Nous sommes heureux de partager cette étude
avec nos parties prenantes et espérons vivement
que la TNFD pourra contribuer fortement a faire
le tri dans ces référentiels scientifiques et
taxonomiques permettant de mieux connecter le
secteur financier a la nature.

Qu’est-ce que la NEC ?

La Net Environmental Contribution est un
indicateur environnemental holistique et
transparent.

Elle produit un score entre -100%

et +100% qui permet de

mesurer le niveau

de contribution de toute

activité économique a la

transition écologique en 2

se basant sur leurs impacts %‘_“
sur le climat, la biodiversité "-%
et les ressources.
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La NEC est basée sur des données
scientifiques et des certifications délivrées par
des tierces parties indépendantes, issues de
plus de 250 sources

Sycomore Asset Management : info@sycomore-am.com - https://fr.sycomore-am.com/
NEC Initiative : hello@nec-initiative.org - https://nec-initiative.org/

I Care by Bearing Point : contact@i-care-consult.com - https://www.i-care-consult.com/fr/
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