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7.1% -5.0% 17.4% 210.4%

1 La part I ayant été créée le 27/01/14, les données antérieures constituent une simulation de performances réalisée à partir de la part X du fonds. 2 Données calculées depuis le 6/7/15. 
Les performances antérieures au 4/11/15 ont été réalisées par un fonds français identique. 3 Date de changement de gestion : 29.12.09. 4 Données calculées à partir du 05.12.12, date 
de début de gestion. 5 Les performances réalisées avant le 10 aout 2020 l’on tété selon une stratégie d’investissement différente de celle actuellement en vigueur.

9.7% 537.5%

-6.1% - 10.2%Monde - Création : Mar. 21

Sycomore Global Education (IC) Performance 2.9% -11.2% - -15.4%

3 ans Création

CAC All-Tradable NR

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les fonds n’offrent aucune garantie de rendement ou de performance et présentent un risque de perte en 
capital. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI de l’OPCVM disponible sur www.sycomore-am.com.

Sycomore Next Generation (IC) Performance
79.6%

2.3%

ESTR Capitalisé 0.0%

79.0%
FR0010473991 - Fonds Mixte PEA

Sycomore L/S Opportunities (I) Performance 1.3% -15.2% -5.5%

47.7%
FR0010474015 - Fonds Mixte

ESTR Capitalisé + 2.8% 0.3% 1.7% 4.8% 27.8%

-1.6%

2022 3 ans Création

Sycomore Francecap (I) Performance 5.1% -10.2%

Nov.

FR0010971705 - Fonds Actions PEA
EUROSTOXX TR 8.1% -9.2% 13.1% 97.9%Union Européenne - Création : Jan. 11

Sycomore Sélection Responsable (I) Performance 5.8% -15.4% 12.7% 115.4%
France - Création : Oct. 01
FR0010111724 - Fonds Actions PEA

-18.3%

Union Européenne - Création : Mai 21

Nov. 2022

-

Performance 2.3% -9.2%

FR0014000IE9 - Fonds Actions Solidaire
EUROSTOXX TR 8.1% -9.2% -

Sycomore Allocation Patrimoine (I)

-14.2%

Allocation d'actifs Monde - Déc. 09³

-2.2%

2022 3 ans CréationCRÉDIT ISR
0.0% -1.0% 14.2%Europe & US - Long/Short  - Création : Oct. 04

- 2.7%
LU2181906269 - Fonds Actions Monde

MSCI AC World Info Tech. NR 1.9% -18.3% - 25.9%

TECH RESPONSABLE
Sycomore Sustainable Tech (IC) Performance 3.9% -27.1%

-10.5% 11.2%

Sycomore Sélection Crédit (I) Performance 3.0% -9.8% -7.4% 21.5%

-0.1%Union Européenne - Création : Août. 22

Sycomore Sélection Midcap (I) Performance 4.7% -18.7%

1.3% - 1.3%
FR001400A6X2 - Fonds Obligataire

Barclays Eur Corp exFin. 2.9% -0.1% -

Union Européenne - Création : Sep. 12⁴

Sycoyield 2026 (IC) Performance 2.5%

FR0011288489 - Fonds Obligataire
Barclays Eur Corp exFin. 2.9% -12.0%

7.1% 326.8%
FR0013303534 - Fonds Actions PEA

MSCI EMU Smid NR 5.7% -14.6% 7.7% 249.8%

Union Européenne - Création : Juil. 06¹

-14.3%

11.4% 54.2%
LU1301026206 - Fonds Actions PEA

EUROSTOXX TR -9.2%

Union Européenne - Création : Déc 03⁵

Sycomore Sélection PME (I) Performance 7.6% -22.4% 16.4% 187.3%
FR0011707470 - Fonds Actions PEA-PME

EUROSTOXX TMI Small TR 6.0% -15.4% 10.6% 115.1%

Nov. 2022 3 ans Création

-9.2% 13.1%

Monde - Création : Dec. 21

Sycomore Social Impact (I)

Union Européenne - Création : Nov. 15²

Performance 3.8%

LU2413890901 - Fonds Actions Monde
MSCI AC World NR 3.4%

Sycomore Global Happy@Work (IC) Performance 2.6% -17.4% -

-6.1% - -4.4%

LU2309821630 - Fonds Actions Monde
MSCI AC World NR

65.5%
LU1183791281 - Fonds Actions PEA

MSCI Europe NR 6.9% -6.2% 15.8% 45.8%

13.1% 42.8%

177.4%Union Européenne - Création : Juin 02

Sycomore Europe Happy@Work (I) Performance 5.6% -16.4%

-18.6% -9.0% 178.8%
FR0010117085 - Fonds Actions PEA

ENVIRONNEMENT
Sycomore Europe Eco Solutions (I) Performance 4.7% -13.6% 36.7%

- -4.7%

Europe - Création : Août 15

Sycomore Global Eco Solutions (IC) Performance 3.6% -6.7% - -5.3%

Sycomore Partners (I) Performance 2.3%

Union Européenne - Création : Mars 08

FLEXIBLES

LU2412098654 - Fonds Actions Monde
MSCI AC World NR 3.4%

Monde - Secteur technologie- Création : Sep. 20

3.4%

8.1%

EUROSTOXX TR 8.1%

SOCIAL/SOCIETAL

Sycomore Inclusive Jobs (IC) Performance 5.1%

REPORTINGS MENSUELS

5.8%Allocation d'actifs Monde - Avr. 19

nov 2022

ACTIONS MULTI-THÉMATIQUES ISR

ACTIONS THÉMATIQUES ISR

-9.2% -1.2% -0.7%
LU1961857478 - Fonds Mixte

ESTR Capitalisé + 2.5% 0.3% 1.7% 4.8%

-5.4% 2.1% 70.3%
FR0010601898 - Fonds Mixte PEA

EUROSTOXX TR 8.1% -9.2% 13.1%

Monde - Création : Dec. 21 -6.1%

Conformément à la règlementation en vigueur, nous ne pouvons pas communiquer la performance d'un 
fonds qui présente une période de référence inférieure à 12 mois.Pour toute information supplémentaire, 

veuillez contacter nos équipes.

Conformément à la règlementation en vigueur, nous ne pouvons pas communiquer la performance d'un 
fonds qui présente une période de référence inférieure à 12 mois.Pour toute information supplémentaire, 

veuillez contacter nos équipes.

Conformément à la règlementation en vigueur, nous ne pouvons pas communiquer la performance d'un 
fonds qui présente une période de référence inférieure à 12 mois.Pour toute information supplémentaire, 

veuillez contacter nos équipes.



Les labels visent à guider les investisseurs pour identifier des placements durables et responsables. La composition de l'équipe de gestion peut évoluer 
sans préavis. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. *Part I créée le 01/10/2004, les 
données antérieures constituent une simulation de performances à partir de la part A. 1 

 

 

      
 

 

sycomore NOVEMBRE 2022 
 

francecap 

 Part I Code ISIN | FR0010111724 Valeur liquidative | 637,5€ Actifs | 247,6 M€ 

      

 
Classification Durable 
Européenne 

 
 

Indicateur synthétique de 
risque et de rendement 

 

A risque plus élevé, 
rendement 
potentiellement plus 
élevé 

A risque plus faible, 
rendement 
potentiellement plus 
faible 

 
Le fonds n'offre aucune garantie de 
rendement ou de performance et 
présente un risque de perte en 
capital 

 

Équipe de gestion 

 

Cyril CHARLOT 
Gérant 

  

 

Alban 
PRÉAUBERT 
Gérant 

  

 

Anne-Claire 
IMPERIALE 
Référente ISR 

  
  

 

  

 

 
 

France 
 

Stratégie d'investissement 
Une sélection responsable de valeurs françaises selon une analyse ESG propriétaire 
Sycomore Francecap a pour objectif de réaliser sur une période de cinq ans une performance supérieure à l'indice 
de référence CAC All-Tradable NR, selon un processus d'investissement socialement responsable multithématique 
qui s'appuie sur notre modèle d'analyse SPICE et les indicateurs de contributions sociétale et environnementale. 
Sans contrainte de secteur, de style ou de taille de capitalisation, le fonds investit sur les valeurs françaises qui 
affichent une décote significative selon notre analyse. En fonction des anticipations du gérant, une part importante 
peut être accordée aux valeurs moyennes. 

 
Performances au 30.11.2022 

 
 

 nov. 2022 1 an 3 ans 5 ans Créa.* Annu. 2021 2020 2019 2018 
Fonds % 5,1 -10,2 -5,2 9,7 6,0 537,5 9,2 23,1 -2,3 20,1 -17,9 
Indice % 7,1 -5,0 0,6 17,4 32,5 210,4 5,5 28,3 -4,9 27,8 -10,0 

 
Statistiques 

 
Corr. Beta Alpha Vol. Vol. 

indice 

Track. 
Error 

Sharpe 

Ratio 

Info 

Ratio 

Draw 

Down 

DD 
Indice 

3 ans 1,0 0,8 -1,6% 21,0% 23,7% 6,9% 0,2 -0,3 -39,0% -38,9% 
Création 0,9 0,7 4,9% 16,8% 21,4% 9,9% 0,5 0,4 -56,9% -57,5% 

 
Commentaire de gestion 
Après une bonne saison de publications en octobre, le marché a profité en novembre de l’inflexion des chiffres 
d’inflation aux Etats Unis. La détente des taux d’intérêt a permis aux valeurs de croissance de délivrer une solide 
performance. Ainsi Believe, Soitec, STMicroelectronics, Schneider Electric ou encore Christian Dior, figurent parmi 
les meilleurs contributeurs. Parmi les principaux détracteurs, Sanofi et Boiron, souffrent de leurs profils défensifs, 
malgré des publications satisfaisantes. Chargeurs et Nexans s’inscrivent en recul sur le mois. Nexans souffre de 
prises de profits alors que le titre se maintient proche de ses plus hauts historiques. Chargeurs a pâti d’une 
publication difficile au troisième trimestre, sa division "protective films" accusant un repli de 16% (organique). 
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Sycomore Francecap CAC All Tradable Net Return

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

http://www.sycomore-am.com/


Le fonds n'offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital. Les performances passées ne 
préjugent pas des performances futures. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 
*Pour en savoir plus sur SPICE, consultez notre Politique d'Intégration ESG et d'engagement actionnarial. 
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sycomore francecap 

 

Caractéristiques 
Date de création 
 30/10/2001 
  
Codes ISIN 
 Part A - FR0007065743 
 Part I - FR0010111724 
 Part ID - FR0012758720 
 Part R - FR0010111732 
  
Codes Bloomberg 
 Part A - SYCMICP FP 
 Part I - SYCMICI FP 
 Part ID - SYCFRCD FP 
 Part R - SYCMICR FP 
  
Indice de référence 
 CAC All Tradable Net Return 
  
 
Forme juridique 
 Fonds Commun de Placement 
  
Domiciliation 
 France 
  
Eligibilité PEA 
 Oui 
  
Horizon de placement 
 5 ans 
  
Minimum d'investissement 
 100 EUR 
  
UCITS V 
 Oui 
  
Valorisation 
 Quotidienne 
  
Devise de cotation 
 EUR 
  
Centralisation des ordres 
 J avant 12h (BPSS) 
  
Règlement en valeur 
 J+2 
  
Frais fixes 
 Part A - 1,50% 
 Part I - 1,00% 
 Part ID - 1,00% 
 Part R - 2,00% 
  
Com. de surperformance 
 15% > Indice de référence 
  
Com. de mouvement 
 Aucune 
  

 

 

  

 

Portefeuille 
  

Taux d'exposition aux actions 93% 
Overlap avec l'indice 33% 
Nombre de sociétés en portefeuille 50 
Poids des 20 premières lignes 66% 
Capi. boursière médiane 12,6 Mds € 

 

Exposition sectorielle 

 
 

  
Poids fonds 

 
Poids actifs*    

   
*Poids fonds – Poids CAC All Tradable Net Return 

 

24%

8%

6%

25%

6%

9%

0%

2%

21%

0%

Finance

Technologie

Sces aux collectivités

Industrie

Produits de base

Santé

Telecoms

Conso. De base

Conso. Discrétionnaire

Energie

Valorisation 
 Fonds Indice 

Ratio P/E 2022 9,4x 11,2x 
Croissance bénéficiaire 2022 15,4% 24,8% 
Ratio P/BV 2022 1,0x 1,6x 
Rentabilité des fonds propres 10,9% 14,3% 
Rendement 2022 4,2% 3,3% 

 

Style 

 
Répartition par capitalisation 

 

77%

23%
0%

Croissance/Visibilité

Actifs

Autres

44%

27%

13%

16% 0% Sup. à 20 Mds €

3 Mds € à 20 Mds €

1 Md € à 3 Mds €

150 m € à 1 Md €

Inf. à 150 m €

SPICE, pour Society & Suppliers, People, Investors, Clients, 
Environment, est notre outil d'évaluation de la performance 
développement durable des entreprises. Il intègre l'analyse des 
risques et opportunités économiques, de gouvernance, 
environnementaux, sociaux et sociétaux, dans la conduite de 
leurs opérations et dans leur offre de produits et services.  
L'analyse se décompose en 90 critères pour aboutir à une note 
par lettre. Ces 5 notes sont pondérées en fonction des impacts 
les plus matériels de l'entreprise*. 

 

    Fonds Indice 
SPICE 3,7/5 3,6/5 
Note S 3,5/5 3,1/5 
Note P 3,8/5 3,6/5 
Note I 3,8/5 3,8/5 
Note C 3,8/5 3,7/5 
Note E 3,5/5 3,2/5 

    

  

Top 10 
 Poids Note 

SPICE NEC CS 

Christian Dior 9,7% 4,3/5 -14% -22% 
Sanofi 6,1% 3,2/5 0% 83% 
Peugeot 4,5% 3,4/5 +4% 16% 
Schneider E. 4,4% 4,3/5 +11% 37% 
Saint Gobain 4,2% 3,9/5 +11% 29% 
Air Liquide 3,3% 4,2/5 +1% 10% 
BNP Paribas 3,2% 3,3/5 +0% 12% 
Engie 3,2% 3,3/5 +18% 31% 
AXA 3,2% 3,8/5 0% 35% 
Neurones 3,0% 4,0/5 0% 10% 

 

  Contributeurs à la performance 
 Pds moy. Contrib 

Positifs   

Christian Dior 9,5% 1,39% 
Schneider E. 4,7% 0,40% 
BNP Paribas 3,1% 0,38% 

Négatifs   

Nexans 2,2% -0,26% 
Chargeurs 2,3% -0,12% 
Rexel 3,0% -0,10% 

 

 

Mouvements 
Achats Renforcements Ventes Allègements 
Elis Société Générale Ubisoft Schneider E. 
Virbac Engie  Alstom 
Eramet Ald  Christian Dior 

 

http://www.sycomore-am.com/
https://www.sycomore-am.com/62cc3484-Politique_integration_ESG_Juin_2022_vf2.pdf


Sources : Données des entreprises, Sycomore AM, Trucost, Bloomberg, Science Based Targets, Vigeo. Les méthodologies et approches peuvent différer 
entre les émetteurs et les fournisseurs de données d'information extra-financière. Sycomore AM ne garantit pas l'exactitude, la complétude et 
l'exhaustivité des rapports extra-financiers.*Correspondance SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G est une sous-partie de I, et en représente 40%.**Le fonds 
s'engage à surperformer son indice de référence sur ces deux indicateurs. Les autres indicateurs sont livrés à titre indicatif.***Empreinte allouée au 
pro rata de la valeur d'entreprise (des capitalisations boursières pour les financières). 3 

 

 
Hausse de température - SB2A 
Hausse moyenne de température induite à 

horizon 2100 par rapport à l'ère 
préindustrielle, selon la méthodologie 

Science Based 2°C Alignment. 
 

 

+4°C 

 

 

+3°C 

Objectif 
Accord de 

Paris [1.5-2°C] 

+2°C 

+1.5°C 
 

+0°C 
 

 
*IPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of 
Climate Change». https://www.ipcc.ch/assessment-report/ar6/ 
 

 

 Net Environmental Contribution (NEC) ** 
Degré d’alignement des modèles économiques avec la transition écologique, intégrant biodiversité et climat, 
sur une échelle de -100%, pour éco-obstruction, à +100%, pour éco-solution, où le 0% correspond à l'impact 
environnemental moyen de l’économie mondiale. Les résultats sont exprimés en scores de NEC 1.0 (nec-
initiative.org) calculés par Sycomore AM sur la base de données des années 2018 à 2021. 
Taux de couverture : fonds 100% / indice 100% 

+3% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Indice 

-2% 
 

  Taxonomie européenne 
Pourcentage des revenus des entreprises éligibles à 
la taxonomie de l'Union Européenne. 
Taux de couverture : fonds 81% / indice 100% 
Fonds 

 48% 
Indice 

 41% 
 

 

 

      
  

 

 

sycomore francecap 

 

Thématiques durables 

 

Note ESG 
 Fonds Indice 

ESG* 3,6/5 3,4/5 
Environnement 3,5/5 3,2/5 
Social 3,7/5 3,4/5 
Gouvernance 3,8/5 3,6/5 

    

Analyse environnementale  

  

 

28%

23%23%

11%

9%
6%

Leadership SPICE

Santé et protection

Transition énergétique

Transformation SPICE

Digital et communication

Autres

Analyse sociale et sociétale  

  

Contribution sociétale** 
Contribution de l'activité économique des entreprises 
à la résolution des grands enjeux sociétaux, sur une 
échelle de -100% à +100%. 
Taux de couverture : fonds 98% / indice 99% 

+21% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Indice 
+11% 

 

  The Good Jobs Rating - Quantité 
Degré de contribution des entreprises à la 
création d'emplois durables - Zoom sur la 
dimension Quantité : création d'emplois 
directe, indirecte et induite sur les trois 
dernières années. 
Taux de couverture : fonds 100% / indice 100% 
Fonds 

 44/100 
Indice 

 47/100 
 

  Egalité professionnelle ♀ / ♂   
Pourcentage de femmes dans l'effectif des 
entreprises et au sein du comité exécutif de 
ces dernières. 
Taux de couv. effectif : fonds 100% / indice 98% 
Taux de couv. comex : fonds 100% / indice 99% 
Fonds 

 42% 
 21% 

Indice 
 43% 

 24% 
  dans l'effectif   dans le comex 

 

  

 

 
Exposition fossile 
Part des revenus des activités liées aux trois 
énergies fossiles de l'amont jusqu'au raffinage 
et à la production d'énergie. 
Fonds 

 1% 
Indice 

 8% 

  
Charbon 

  
Pétrole 

  
Gaz   

 
 

 
Alignement climatique – SBTi 
Part des entreprises ayant validé leurs cibles de 
réduction de gaz à effet de serre auprès de la 
Science-Based Targets initiative. 
Fonds 

 49% 
Indice 

 62% 

  
2°C 

  
Bien en dessous 2°C 

  
1.5°C 

 
Empreinte carbone 
Emissions annuelles de gaz à effet de serre (GHG 
Protocol) des scopes 1, 2 et 3 amont par k€ 
investi***. 
Taux de couverture : fonds 96% / indice 100% 

kg. éq. CO 2 /an/k€ 
Fonds 
202 

Indice 
112 

 

 
Hausse de température – SB2A 
Hausse moyenne de température induite à 
horizon 2100 par rapport à l'ère 
préindustrielle, selon la méthodologie 
Science-Based 2°C Alignment. 
Taux de couverture : fonds 69%  

  

Traject. 
actuelle  
+ 3,2°C*  

  Fonds  
+ 2,7°C  

 

 

https://www.ipcc.ch/assessment-report/ar6/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/


Avertissements complémentaires : Les performances du fonds peuvent s'expliquer en partie par les indicateurs ESG des valeurs en portefeuille, sans 
que ceux-ci soient seuls déterminants de l'évolution de cette performance. Communication à caractère promotionnel. Cette communication n'a pas été 
élaborée conformément aux dispositions réglementaires visant à promouvoir l'indépendance des analyses financières. Sycomore AM n'est pas soumise 
à l'interdiction d'effectuer des transactions sur les instruments concernés avant la diffusion de cette communication. Avant d'investir, consultez au 
préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 4 

 

 

      
  

 

 

sycomore francecap 

 

Exposition aux Objectifs de Développement Durable  

   

 

  
 

  16% 

   11.2  - 10%   11.3  - 3%   11.1  - 2%   11.6  - 1%  

 

  
 

  15% 

  3.3/3.4/3.B - 9%   3.4  - 3%   3.9  - 2%   3.8  - 1%  

 

  
 

  14% 

   8.1  - 8%   8.2  - 5%   8.8  - 0%  

 

  
 

  13% 

   7.1  - 10%   7.2  - 1%   7.3  - 1%  

 

  
 

  9% 

   12.2  - 3%   12.6  - 3%   12.8  - 1%   12.5  - 1%  

 

  
 

  11% 

  Autres - 11%  
 

 Ce graphique représente les principales expositions aux 
Objectifs de Développement Durable des Nations Unies et 
aux 169 cibles qui les composent. L’exposition est définie ici 
comme l’opportunité, pour chaque entreprise, de contribuer 
positivement à l’atteinte des ODD, par les produits et les 
services qu’elles offrent. Cet exercice ne vise pas à mesurer 
la contribution effective des entreprises aux ODD, 
évaluation traitée par nos métriques de contributions 
sociétale (CS) et environnementale (NEC) nettes. 
Pour chaque entreprise investie, les activités qu'elle exerce 
sont analysées afin d'identifier celles qui sont exposées aux 
ODD. Pour une même activité, le nombre de cibles 
auxquelles l'activité est exposée est compris entre 0 et 2 
maximum. L'exposition de l'entreprise aux cibles d'une de 
ses activités est ensuite pondérée de la part du chiffre 
d'affaires concernée. 
Pour plus de détails sur l'exposition du fonds aux ODD, 
consulter le rapport Investisseur Responsable annuel 
disponible dans notre documentation ESG. 

 

 Absence d'exposition significative : 31%  

   
 

 
Dialogue, actualités et suivi ESG  

  
 

Dialogue et engagement 
Téléperformance Rexel 
Malgré la sortie du portefeuille fin octobre, nous poursuivons 
l’engagement collaboratif initié il y a plusieurs années. Nous avons eu un 
échange avec Téléperformance le 24 novembre 2022 afin de préciser les 
attentes de la coalition, notamment sur la représentation des salariés et le 
reporting associé au dispositif d’alertes. La reprise du dialogue avec UNI 
Global Union en vue de travailler sur un accord collectif global sur les 
droits du travail est une avancée positive. 

Dialogue avec la société au sujet de la gestion et de l’impact de l’arrivée 
du nouveau CEO en mars 2022 sur le capital humain. L’entreprise met 
notamment l’accent sur la mobilité interne et la diversité. Nous 
l’encourageons à mettre en place une enquête de satisfaction des 
collaborateurs au niveau du groupe (initiative uniquement aux Etats-Unis 
pour le moment). 

 

Controverses ESG 
Téléperformance Worldline 
2 controverses ces derniers mois : 1/ exposition de salariés à des contenus 
très choquants dans le cadre de la modération de contenus 2/ annonce, le 
8 novembre, du nouveau Ministère du travail Colombien de l’ouverture 
d’une enquête sur les conditions de travail d’employés de la filiale 
Colombienne. Ces controverses font suite à plusieurs controverses sur les 
conditions de travail et le respect de la représentation syndicale depuis 
2019. L’équipe de gestion avait sorti sa position fin octobre. 

L’entreprise et les syndicats sont en désaccord sur les niveaux 
d’augmentation salariale en France. Ces derniers ont donc appelé à la 
grève le jour du Black Friday. D’après la presse, cela pourrait perturber les 
paiements et dégrader la qualité de service. Nous avons contacté 
l’entreprise qui réfute catégoriquement ce risque opérationnel en raison 
de la solidité des plans de continuité. L’entreprise confirme également que 
les négociations sont toujours en cours. Pas d’impact à ce stade. 

 

 
Votes 

0 / 0 assemblée générale votée au cours du mois. 
Consultez nos votes détaillés dès le jour suivant la tenue de chaque assemblée générale ICI. 
 

 

http://www.sycomore-am.com/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/ODg3OQ==/


Les labels visent à guider les investisseurs pour identifier des placements durables et responsables. La composition de l'équipe de gestion peut évoluer 
sans préavis. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com.  1 

 

 

      
 

 

sycomore NOVEMBRE 2022 
 

sélection responsable 

 Part I Code ISIN | FR0010971705 Valeur liquidative | 430,7€ Actifs | 539,6 M€ 

      

 
Classification Durable 
Européenne 

 
 

Indicateur synthétique de 
risque et de rendement 

 

A risque plus élevé, 
rendement 
potentiellement plus 
élevé 

A risque plus faible, 
rendement 
potentiellement plus 
faible 

 
Le fonds n'offre aucune garantie de 
rendement ou de performance et 
présente un risque de perte en 
capital 

 

Équipe de gestion 

 

Cyril CHARLOT 
Gérant 

  

 

Olivier CASSÉ 
Gérant 

  

 

Bertille KNUCKEY 
Gérante 

  

 

Giulia CULOT 
Gérante 

  
  

 

  

 

 
   

    
France Belgique Autriche Allemagne 

    

Stratégie d'investissement 
Une sélection responsable de valeurs de la zone euro selon une analyse ESG propriétaire 
Sycomore Sélection Responsable est un fonds de conviction qui vise à offrir une performance supérieure à l'indice 
de référence Euro Stoxx Total Return, sur un horizon minimum de placement de cinq ans, selon un processus 
d'investissement socialement responsable multithématique (transition énergétique, santé, nutrition, digital…) en lien 
avec les Objectifs de Développement Durable des Nations Unies. Le fonds investit principalement au capital de 
sociétés de qualité de la zone euro qui bénéficient d'opportunités de développement durable et dont la valorisation 
intrinsèque est sous-estimée par leur valeur boursière. 

 
Performances au 30.11.2022 

 
 

 nov. 2022 1 an 3 ans 5 ans Créa. Annu. 2021 2020 2019 2018 
Fonds % 5,8 -15,4 -11,9 12,7 3,2 115,4 6,7 16,2 11,1 20,1 -22,0 
Indice % 8,1 -9,2 -4,7 13,1 21,8 97,9 5,9 22,7 0,2 26,1 -12,7 

 
Statistiques 

 
Corr. Beta Alpha Vol. Vol. 

indice 

Track. 
Error 

Sharpe 

Ratio 

Info 

Ratio 

Draw 

Down 

DD 
Indice 

3 ans 1,0 0,9 0,3% 20,5% 22,9% 6,2% 0,2 0,0 -32,2% -37,9% 
Création 1,0 0,8 1,6% 16,6% 19,3% 6,1% 0,4 0,1 -35,1% -37,9% 

 
Commentaire de gestion 
Les marchés européens ont poursuivi leur forte hausse en novembre, portés par le ralentissement de la 
progression de l’inflation aux Etats-Unis et les espoirs ainsi suscités en matière de politique monétaire. La saison 
des résultats s’est également révélée de bonne facture. Dans ce contexte haussier, l’exposition du portefeuille 
aux secteurs de la santé et de la consommation de base, moindres bénéficiaires du rebond de marché, a pesé sur 
la performance relative du fonds. Parmi les principaux contributeurs négatifs, des valeurs de forte croissance 
comme le danois ALK Abello, dont les ventes de comprimés antiallergiques ont été un peu plus faibles qu’anticipé 
ce trimestre, ou le néerlandais Alfen, dont la croissance des bornes de recharges pour véhicules électriques 
devrait ralentir dans les mois à venir, ont été sévèrement sanctionnées par le marché. Nous restons confiants dans 
les capacités de croissance des deux groupes. 
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Sycomore Sélection Responsable EURO STOXX Net Return

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

http://www.sycomore-am.com/


Le fonds n'offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital. Les performances passées ne 
préjugent pas des performances futures. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 
*Pour en savoir plus sur SPICE, consultez notre Politique d'Intégration ESG et d'engagement actionnarial. 
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sycomore sélection responsable 

 

Caractéristiques 
Date de création 
 24/01/2011 
  
Codes ISIN 
 Part I - FR0010971705 
 Part ID - FR0012719524 
 Part ID2 - FR0013277175 
 Part RP - FR0010971721 
  
Codes Bloomberg 
 Part I - SYSEREI FP 
 Part ID - SYSERED FP 
 Part ID2 - SYSERD2 FP 
 Part RP - SYSERER FP 
  
Indice de référence 
 EURO STOXX Net Return 
  
 
Forme juridique 
 Fonds Commun de Placement 
  
Domiciliation 
 France 
  
Eligibilité PEA 
 Oui 
  
Horizon de placement 
 5 ans 
  
Minimum d'investissement 
 Aucun 
  
UCITS V 
 Oui 
  
Valorisation 
 Quotidienne 
  
Devise de cotation 
 EUR 
  
Centralisation des ordres 
 J avant 12h (BPSS) 
  
Règlement en valeur 
 J+2 
  
Frais fixes 
 Part I - 1,00% 
 Part ID - 1,00% 
 Part ID2 - 1,00% 
 Part RP - 2,00% 
  
Com. de surperformance 
 15% > Indice de référence 
  
Com. de mouvement 
 Aucune 
  

 

 

  

 

Portefeuille 
  

Taux d'exposition aux actions 96% 
Overlap avec l'indice 32% 
Nombre de sociétés en portefeuille 61 
Poids des 20 premières lignes 55% 
Capi. boursière médiane 40,8 Mds € 

 

Exposition sectorielle 

 
 

  
Poids fonds 

 
Poids actifs*    

   
*Poids fonds – Poids EURO STOXX Net Return 

 

12%

10%

8%

18%

13%

17%

2%

6%

14%

0%

Santé

Sces aux collectivités

Conso. De base

Industrie

Technologie

Finance

Telecoms

Produits de base

Conso. Discrétionnaire

Energie

Valorisation 
 Fonds Indice 

Ratio P/E 2022 15,5x 12,0x 
Croissance bénéficiaire 2022 14,6% 14,5% 
Ratio P/BV 2022 2,0x 1,5x 
Rentabilité des fonds propres 13,1% 12,7% 
Rendement 2022 2,9% 3,4% 

 

Répartition géographique 

 
Répartition par capitalisation 

 

51%

15%

14%

11%
9% France Allemagne

Pays-Bas Italie

Autres

81%

11%
8% Sup. à 10 Mds €

5 Mds € à 10 Mds €

1 Md € à 5 Mds €

SPICE, pour Society & Suppliers, People, Investors, Clients, 
Environment, est notre outil d'évaluation de la performance 
développement durable des entreprises. Il intègre l'analyse des 
risques et opportunités économiques, de gouvernance, 
environnementaux, sociaux et sociétaux, dans la conduite de 
leurs opérations et dans leur offre de produits et services.  
L'analyse se décompose en 90 critères pour aboutir à une note 
par lettre. Ces 5 notes sont pondérées en fonction des impacts 
les plus matériels de l'entreprise*. 

 

    Fonds Indice 
SPICE 3,8/5 3,5/5 
Note S 3,5/5 3,2/5 
Note P 3,8/5 3,5/5 
Note I 3,9/5 3,6/5 
Note C 3,9/5 3,6/5 
Note E 3,6/5 3,2/5 

    

  

Top 10 
 Poids Note 

SPICE NEC CS 

ASML 5,4% 4,2/5 +4% 27% 
Air Liquide 3,9% 4,2/5 +1% 10% 
BNP Paribas 3,4% 3,3/5 +0% 12% 
AXA 3,4% 3,8/5 0% 35% 
Hermès 3,3% 4,3/5 -10% -15% 
Schneider E. 3,0% 4,3/5 +11% 37% 
Munich Re. 2,8% 3,4/5 0% 34% 
Iberdrola 2,8% 3,8/5 +44% 29% 
Sanofi 2,7% 3,2/5 0% 83% 
L'Oreal 2,6% 4,1/5 -5% 2% 

 

  Contributeurs à la performance 
 Pds moy. Contrib 

Positifs   

ASML 5,2% 0,83% 
Hermès 3,0% 0,50% 
BNP Paribas 3,3% 0,40% 

Négatifs   

ALK-abello A/S 1,1% -0,25% 
Nexans 1,5% -0,19% 
Alfen NV 0,6% -0,10% 

 

 

Mouvements 
Achats Renforcements Ventes Allègements 
Veolia Cap Gemini  Merck Kgaa 
 Worldline  Sap 
 Autoliv  Azelis 

 

http://www.sycomore-am.com/
https://www.sycomore-am.com/62cc3484-Politique_integration_ESG_Juin_2022_vf2.pdf


Sources : Données des entreprises, Sycomore AM, Trucost, Bloomberg, Science Based Targets, Vigeo. Les méthodologies et approches peuvent différer 
entre les émetteurs et les fournisseurs de données d'information extra-financière. Sycomore AM ne garantit pas l'exactitude, la complétude et 
l'exhaustivité des rapports extra-financiers.*Correspondance SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G est une sous-partie de I, et en représente 40%.**Le fonds 
s'engage à surperformer son indice de référence sur ces deux indicateurs. Les autres indicateurs sont livrés à titre indicatif.***Empreinte allouée au 
pro rata de la valeur d'entreprise (des capitalisations boursières pour les financières). 3 

 

 
Hausse de température - SB2A 
Hausse moyenne de température induite à 

horizon 2100 par rapport à l'ère 
préindustrielle, selon la méthodologie 

Science Based 2°C Alignment. 
 

 

+4°C 

 

 

+3°C 

Objectif 
Accord de 

Paris [1.5-2°C] 

+2°C 

+1.5°C 
 

+0°C 
 

 
*IPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of 
Climate Change». https://www.ipcc.ch/assessment-report/ar6/ 
 

 

 Net Environmental Contribution (NEC) ** 
Degré d’alignement des modèles économiques avec la transition écologique, intégrant biodiversité et climat, 
sur une échelle de -100%, pour éco-obstruction, à +100%, pour éco-solution, où le 0% correspond à l'impact 
environnemental moyen de l’économie mondiale. Les résultats sont exprimés en scores de NEC 1.0 (nec-
initiative.org) calculés par Sycomore AM sur la base de données des années 2018 à 2021. 
Taux de couverture : fonds 100% / indice 97% 

+7% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Indice 
+0% 

 

  Taxonomie européenne 
Pourcentage des revenus des entreprises éligibles à 
la taxonomie de l'Union Européenne. 
Taux de couverture : fonds 99% / indice 99% 
Fonds 

 44% 
Indice 

 50% 
 

 

 

      
  

 

 

sycomore sélection responsable 

 

Thématiques durables 

 

Note ESG 
 Fonds Indice 

ESG* 3,6/5 3,3/5 
Environnement 3,6/5 3,2/5 
Social 3,7/5 3,4/5 
Gouvernance 3,7/5 3,5/5 

    

Analyse environnementale  

  

 

27%

22%20%

17%

8%
6%

Santé et protection

Transition énergétique

Digital et communication

Leadership SPICE

Nutrition et bien-être

Autres

Analyse sociale et sociétale  

  

Contribution sociétale** 
Contribution de l'activité économique des entreprises 
à la résolution des grands enjeux sociétaux, sur une 
échelle de -100% à +100%. 
Taux de couverture : fonds 99% / indice 94% 

+28% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Indice 
+16% 

 

  Politique Droits Humains  
Part des entreprises en portefeuille ayant défini 
une politique Droits Humains. 
Taux de couverture : fonds 100% / indice 95% 
Fonds 

 100% 
Indice 

 97% 
 

  Egalité professionnelle ♀ / ♂   
Pourcentage de femmes dans l'effectif des 
entreprises et au sein du comité exécutif de 
ces dernières. 
Taux de couv. effectif : fonds 99% / indice 97% 
Taux de couv. comex : fonds 100% / indice 93% 
Fonds 

 36% 
 22% 

Indice 
 37% 

 20% 
  dans l'effectif   dans le comex 

 

  

 

 
Exposition fossile 
Part des revenus des activités liées aux trois 
énergies fossiles de l'amont jusqu'au raffinage 
et à la production d'énergie. 
Fonds 

 1% 
Indice 

 5% 

  
Charbon 

  
Pétrole 

  
Gaz   

 
Empreinte biodiversité 
Surface artificialisée en m² MSA par k€ investi***, 
mesurée par la Corporate Biodiversity Footprint. 
Mean Species Abundance (MSA) désigne 
l'abondance moyenne des espèces, qui est évaluée 
en comparaison de l'état originel du milieu. 
Taux de couverture : fonds 97% / indice 98% 

m².MSA/k€ 
Fonds 

-72 
Indice 

-68 
 

 
Alignement climatique – SBTi 
Part des entreprises ayant validé leurs cibles de 
réduction de gaz à effet de serre auprès de la 
Science-Based Targets initiative. 
Fonds 

 69% 
Indice 

 57% 

  
2°C 

  
Bien en dessous 2°C 

  
1.5°C 

 
Empreinte carbone 
Emissions annuelles de gaz à effet de serre (GHG 
Protocol) des scopes 1, 2 et 3 amont par k€ 
investi***. 
Taux de couverture : fonds 99% / indice 98% 

kg. éq. CO 2 /an/k€ 
Fonds 

146 
Indice 
296 

 

 
Hausse de température – SB2A 
Hausse moyenne de température induite à 
horizon 2100 par rapport à l'ère 
préindustrielle, selon la méthodologie 
Science-Based 2°C Alignment. 
Taux de couverture : fonds 76%  

  

Traject. 
actuelle  
+ 3,2°C*  

   

 
  Fonds  

+ 2,5°C  
 

 

https://www.ipcc.ch/assessment-report/ar6/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/


Avertissements complémentaires : Les performances du fonds peuvent s'expliquer en partie par les indicateurs ESG des valeurs en portefeuille, sans 
que ceux-ci soient seuls déterminants de l'évolution de cette performance. Communication à caractère promotionnel. Cette communication n'a pas été 
élaborée conformément aux dispositions réglementaires visant à promouvoir l'indépendance des analyses financières. Sycomore AM n'est pas soumise 
à l'interdiction d'effectuer des transactions sur les instruments concernés avant la diffusion de cette communication. Avant d'investir, consultez au 
préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 4 

 

 

      
  

 

 

sycomore sélection responsable 

 

Exposition aux Objectifs de Développement Durable  

   

 

  
 

  23% 

  3.3/3.4/3.B - 12%   3.4  - 10%   3.8  - 1%   3.9  - 1%  

 

  
 

  20% 

   8.1  - 11%   8.2  - 10%   8.8  - 0%  

 

  
 

  15% 

   9.1  - 11%   9.4  - 4%  

 

  
 

  14% 

   7.1  - 8%   7.2  - 4%   7.3  - 2%  

 

  
 

  7% 

   11.2  - 4%   11.3  - 2%   11.1  - 0%   11.6  - 0%  

 

  
 

  15% 

  Autres - 15%  
 

 Ce graphique représente les principales expositions aux 
Objectifs de Développement Durable des Nations Unies et 
aux 169 cibles qui les composent. L’exposition est définie ici 
comme l’opportunité, pour chaque entreprise, de contribuer 
positivement à l’atteinte des ODD, par les produits et les 
services qu’elles offrent. Cet exercice ne vise pas à mesurer 
la contribution effective des entreprises aux ODD, 
évaluation traitée par nos métriques de contributions 
sociétale (CS) et environnementale (NEC) nettes. 
Pour chaque entreprise investie, les activités qu'elle exerce 
sont analysées afin d'identifier celles qui sont exposées aux 
ODD. Pour une même activité, le nombre de cibles 
auxquelles l'activité est exposée est compris entre 0 et 2 
maximum. L'exposition de l'entreprise aux cibles d'une de 
ses activités est ensuite pondérée de la part du chiffre 
d'affaires concernée. 
Pour plus de détails sur l'exposition du fonds aux ODD, 
consulter le rapport Investisseur Responsable annuel 
disponible dans notre documentation ESG. 

 

 Absence d'exposition significative : 19%  

   
 

 
Dialogue, actualités et suivi ESG  

  
 

Dialogue et engagement 
Worldline Hermès 
Nous avons échangé avec Worldline pour qui les licenciements massifs 
dans les Big Tech américaines sont vus comme une opportunité pour son 
plan de recrutement. D’un point de vue environnemental, Worldline a 
effectué une analyse de l’impact carbone par types de paiement (espèces, 
carte bancaire, sans contact, smartphone, en magasin ou en ligne) et 
identifie que les impacts les plus importants sont ceux du matériel 
(terminal de paiement, smartphone) et la double authentification. 

Dialogue avec Hermès sur sa politique sociale et la qualité de vie de ses 
employés dans la maroquinerie. L’entreprise est très au-dessus du 
marché, propose des bonus tous les ans et offre un cadre de vie agréable 
à ses collaborateurs. Le très faible turnover au niveau groupe témoigne 
notamment de la satisfaction des employés. 

 

Controverses ESG 
Worldline  
L’entreprise et les syndicats sont en désaccord sur les niveaux 
d’augmentation salariale en France. Ces derniers ont donc appelé à la 
grève le jour du Black Friday. D’après la presse, cela pourrait perturber les 
paiements et dégrader la qualité de service. Nous avons contacté 
l’entreprise qui réfute catégoriquement ce risque opérationnel en raison 
de la solidité des plans de continuité. L’entreprise confirme également que 
les négociations sont toujours en cours. Pas d’impact à ce stade. 

 

 

 
Votes 

0 / 0 assemblée générale votée au cours du mois. 
Consultez nos votes détaillés dès le jour suivant la tenue de chaque assemblée générale ICI. 
 

 

http://www.sycomore-am.com/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/ODg3OQ==/


Les labels visent à guider les investisseurs pour identifier des placements durables et responsables. La composition de l'équipe de gestion peut évoluer 
sans préavis. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. *Part I créée le 20/12/2017, les 
données antérieures constituent une simulation de performances à partir de la part A. 1 

 

 

      
 

 

sycomore NOVEMBRE 2022 
 

sélection midcap 

 Part I Code ISIN | FR0013303534 Valeur liquidative | 93,7€ Actifs | 72,3 M€ 

      

 
Classification Durable 
Européenne 

 
 

Indicateur synthétique de 
risque et de rendement 

 

A risque plus élevé, 
rendement 
potentiellement plus 
élevé 

A risque plus faible, 
rendement 
potentiellement plus 
faible 

 
Le fonds n'offre aucune garantie de 
rendement ou de performance et 
présente un risque de perte en 
capital 

 

Équipe de gestion 

 

Hugo MAS 
Gérant 

  

 

Alban 
PRÉAUBERT 
Gérant 

  

 

Cyril CHARLOT 
Gérant 

  
  

 

  

 

 
 

France 
 

Stratégie d'investissement 
Une sélection responsable de valeurs de moyennes capitalisations 
Sycomore Sélection Midcap cherche à enregistrer une performance supérieure à celle de l'indice MSCI EMU Smid 
Cap Net Return (dividendes réinvestis), selon un processus d'investissement socialement responsable 
multithématique (transition énergétique, santé, nutrition, bien-être, digital…), en lien avec les Objectifs de 
Développement Durable des Nations Unies (ODD). Exposé principalement aux actions de pays de l'UE, le fonds vise 
plus particulièrement le segment des moyennes capitalisations, sans contraintes sectorielles. Notre méthodologie 
d'exclusion et de sélection ESG est totalement intégrée à notre analyse fondamentale des entreprises. 

 
Performances au 30.11.2022 

 
 

 nov. 2022 1 an 3 ans 5 ans Créa.* Annu. 2021 2020 2019 2018 
Fonds % 4,7 -18,7 -15,3 7,1 -5,0 326,8 7,9 25,4 3,4 14,9 -23,2 
Indice % 5,7 -14,6 -11,4 7,7 14,4 249,8 6,8 18,9 4,4 27,3 -15,9 

 
Statistiques 

 
Corr. Beta Alpha Vol. Vol. 

indice 

Track. 
Error 

Sharpe 

Ratio 

Info 

Ratio 

Draw 

Down 

DD 
Indice 

3 ans 0,9 0,9 0,2% 21,0% 21,7% 7,3% 0,1 0,0 -36,3% -37,9% 
Création 0,9 0,8 2,4% 15,1% 18,4% 6,7% 0,5 0,2 -61,7% -64,9% 

 
Commentaire de gestion 
Les publications des résultats d’entreprises du troisième trimestre et des signaux macroéconomiques 
encourageants offrent un rebond aux marchés actions européens. Dans ce contexte, nos valeurs industrielles 
affichent des nets rebonds (entre 10 et 20%), à l’instar de Dürr qui dévoile des perspectives de croissance 
ambitieuses, entre 5 et 6% à horizon 2030, favorisées par la nécessité de ses clients de réduire leur empreinte 
carbone et d’automatiser leurs lignes de production. Nos positions liées à l’économie circulaire (comme Befesa ou 
Aurubis) bénéficient de perspectives favorables en termes de demande et d’une détente sur les prix de l’énergie. 
A l’inverse, le fonds est pénalisé par des déceptions sur ALK (décélération de la croissance sur les traitements 
allergiques sous forme de tablettes) mais aussi Rovi dont la production de vaccins pour le compte de Moderna 
devrait fortement diminuer en 2023. 
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Perf. base 100
Sycomore Sélection Midcap MSCI EMU Smid Net Return

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

http://www.sycomore-am.com/


Le fonds n'offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital. Les performances passées ne 
préjugent pas des performances futures. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 
*Pour en savoir plus sur SPICE, consultez notre Politique d'Intégration ESG et d'engagement actionnarial. 
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sycomore sélection midcap 

 

Caractéristiques 
Date de création 
 10/12/2003 
  
Codes ISIN 
 Part A - FR0010376343 
 Part I - FR0013303534 
 Part R - FR0010376368 
  
Codes Bloomberg 
 Part A - SYNSMAC FP 
 Part I - SYNSMAI FP 
 Part R - SYNSMAR FP 
  
Indice de référence 
 MSCI EMU Smid Net Return 
  
 
Forme juridique 
 Fonds Commun de Placement 
  
Domiciliation 
 France 
  
Eligibilité PEA 
 Oui 
  
Horizon de placement 
 5 ans 
  
Minimum d'investissement 
 Aucun 
  
UCITS V 
 Oui 
  
Valorisation 
 Quotidienne 
  
Devise de cotation 
 EUR 
  
Centralisation des ordres 
 J avant 12h (BPSS) 
  
Règlement en valeur 
 J+2 
  
Frais fixes 
 Part A - 1,50% 
 Part I - 1,00% 
 Part R - 2,00% 
  
Com. de surperformance 
 15% > Indice de référence 
  
Com. de mouvement 
 Aucune 
  

 

 

  

 

Portefeuille 
  

Taux d'exposition aux actions 98% 
Overlap avec l'indice 12% 
Nombre de sociétés en portefeuille 58 
Poids des 20 premières lignes 14% 
Capi. boursière médiane 3,4 Mds € 

 

Exposition sectorielle 

 
 

 

44%

14%

11%

5%

12%

0%

1%

0%

5%

8%

Industrie

Technologie

Santé

Sces aux collectivités

Conso. Discrétionnaire

Telecoms

Energie

Conso. De base

Produits de base

Finance

Valorisation 
 Fonds Indice 

Ratio P/E 2022 13,9x 11,7x 
Croissance bénéficiaire 2022 25,6% 13,0% 
Ratio P/BV 2022 1,9x 1,3x 
Rentabilité des fonds propres 13,4% 10,8% 
Rendement 2022 2,4% 3,2% 

 

Style 

 
Répartition par capitalisation 

 

10%

59%

0%

31%

Rendement

Redressement

Croissance/Visibilité

Actifs

57%
37%

6% 3 Mds € à 20 Mds €

1 Md € à 3 Mds €

150 m € à 1 Md €

SPICE, pour Society & Suppliers, People, Investors, Clients, 
Environment, est notre outil d'évaluation de la performance 
développement durable des entreprises. Il intègre l'analyse des 
risques et opportunités économiques, de gouvernance, 
environnementaux, sociaux et sociétaux, dans la conduite de 
leurs opérations et dans leur offre de produits et services.  
L'analyse se décompose en 90 critères pour aboutir à une note 
par lettre. Ces 5 notes sont pondérées en fonction des impacts 
les plus matériels de l'entreprise*. 

 

    Fonds Indice 
SPICE 3,6/5 3,4/5 
Note S 3,3/5 3,1/5 
Note P 3,5/5 3,3/5 
Note I 3,8/5 3,5/5 
Note C 3,8/5 3,4/5 
Note E 3,5/5 3,2/5 

    

  

Top 10 
 Poids Note 

SPICE NEC CS 

SPIE 3,4% 3,8/5 +14% 37% 
Nexans 2,7% 4,0/5 +15% 13% 
Wienerberger 2,6% 3,6/5 +21% 21% 
Tokmanni 2,6% 3,5/5 0% 25% 
Alfen NV 2,6% 3,9/5 +53% 35% 
Alten 2,5% 4,0/5 +3% -5% 
FinecoBank 2,3% 3,8/5 0% 11% 
ASR Nederland 2,3% 3,6/5 0% 25% 
Jungheinrich 2,2% 3,4/5 +33% 0% 
Arcadis 2,1% 3,4/5 +40% 43% 

 

  Contributeurs à la performance 
 Pds moy. Contrib 

Positifs   

Zardoya 1,6% 0,48% 
Verbio 1,8% 0,17% 
Rovi 1,9% 0,11% 

Négatifs   

Wienerberger 2,1% -0,26% 
Tokmanni 1,8% -0,26% 
Dürr 1,9% -0,22% 

 

 

Mouvements 
Achats Renforcements Ventes Allègements 
Ald Peugeot Invest Sa Technogym Azelis 
Gtt Asm International Ovhcloud Interpump 
Puma Signify Equasens Aurubis 

 

http://www.sycomore-am.com/
https://www.sycomore-am.com/62cc3484-Politique_integration_ESG_Juin_2022_vf2.pdf


Sources : Données des entreprises, Sycomore AM, Trucost, Bloomberg, Science Based Targets, Vigeo. Les méthodologies et approches peuvent différer 
entre les émetteurs et les fournisseurs de données d'information extra-financière. Sycomore AM ne garantit pas l'exactitude, la complétude et 
l'exhaustivité des rapports extra-financiers.*Correspondance SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G est une sous-partie de I, et en représente 40%.**Le fonds 
s'engage à surperformer son indice de référence sur ces deux indicateurs. Les autres indicateurs sont livrés à titre indicatif.***Empreinte allouée au 
pro rata de la valeur d'entreprise (des capitalisations boursières pour les financières). 3 

 

 
Hausse de température - SB2A 
Hausse moyenne de température induite à 

horizon 2100 par rapport à l'ère 
préindustrielle, selon la méthodologie 

Science Based 2°C Alignment. 
 

 

+4°C 

 

 

+3°C 

Objectif 
Accord de 

Paris [1.5-2°C] 

+2°C 

+1.5°C 
 

+0°C 
 

 
*IPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of 
Climate Change». https://www.ipcc.ch/assessment-report/ar6/ 
 

 

 Net Environmental Contribution (NEC) ** 
Degré d’alignement des modèles économiques avec la transition écologique, intégrant biodiversité et climat, 
sur une échelle de -100%, pour éco-obstruction, à +100%, pour éco-solution, où le 0% correspond à l'impact 
environnemental moyen de l’économie mondiale. Les résultats sont exprimés en scores de NEC 1.0 (nec-
initiative.org) calculés par Sycomore AM sur la base de données des années 2018 à 2021. 
Taux de couverture : fonds 99% / indice 87% 

+13% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Indice 

+6% 
 

  Taxonomie européenne 
Pourcentage des revenus des entreprises éligibles à 
la taxonomie de l'Union Européenne. 
Taux de couverture : fonds 98% / indice 96% 
Fonds 

 64% 
Indice 

 55% 
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Thématiques durables 

 

Note ESG 
 Fonds Indice 

ESG* 3,5/5 3,2/5 
Environnement 3,5/5 3,2/5 
Social 3,5/5 3,3/5 
Gouvernance 3,6/5 3,4/5 

    

Analyse environnementale  

  

 

27%

22%
13%

11%

10%

10%
5%

Transition énergétique

Digital et communication

Santé et protection

Gestion durable des ressources

Leadership SPICE

Transformation SPICE

Autres

Analyse sociale et sociétale  

  

Contribution sociétale** 
Contribution de l'activité économique des entreprises 
à la résolution des grands enjeux sociétaux, sur une 
échelle de -100% à +100%. 
Taux de couverture : fonds 94% / indice 69% 

+26% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Indice 
+18% 

 

  The Good Jobs Rating - Quantité 
Degré de contribution des entreprises à la 
création d'emplois durables - Zoom sur la 
dimension Quantité : création d'emplois 
directe, indirecte et induite sur les trois 
dernières années. 
Taux de couverture : fonds 98% / indice 89% 
Fonds 

 54/100 
Indice 

 49/100 
 

  Egalité professionnelle ♀ / ♂   
Pourcentage de femmes dans l'effectif des 
entreprises et au sein du comité exécutif de 
ces dernières. 
Taux de couv. effectif : fonds 93% / indice 87% 
Taux de couv. comex : fonds 96% / indice 78% 
Fonds 

 33% 
 19% 

Indice 
 36% 

 22% 
  dans l'effectif   dans le comex 

 

  

 

 
Exposition fossile 
Part des revenus des activités liées aux trois 
énergies fossiles de l'amont jusqu'au raffinage 
et à la production d'énergie. 
Fonds 

 0% 
Indice 

 3% 

  
Charbon 

  
Pétrole 

  
Gaz   

 
 

 
Alignement climatique – SBTi 
Part des entreprises ayant validé leurs cibles de 
réduction de gaz à effet de serre auprès de la 
Science-Based Targets initiative. 
Fonds 

 36% 
Indice 

 37% 

  
2°C 

  
Bien en dessous 2°C 

  
1.5°C 

 
Empreinte carbone 
Emissions annuelles de gaz à effet de serre (GHG 
Protocol) des scopes 1, 2 et 3 amont par k€ 
investi***. 
Taux de couverture : fonds 93% / indice 98% 

kg. éq. CO 2 /an/k€ 
Fonds 
206 

Indice 
424 

 

 
Hausse de température – SB2A 
Hausse moyenne de température induite à 
horizon 2100 par rapport à l'ère 
préindustrielle, selon la méthodologie 
Science-Based 2°C Alignment. 
Taux de couverture : fonds 36%  

  

Traject. 
actuelle  
+ 3,2°C*  

   

 
  Fonds  

+ 2,3°C  
 

 

https://www.ipcc.ch/assessment-report/ar6/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/


Avertissements complémentaires : Les performances du fonds peuvent s'expliquer en partie par les indicateurs ESG des valeurs en portefeuille, sans 
que ceux-ci soient seuls déterminants de l'évolution de cette performance. Communication à caractère promotionnel. Cette communication n'a pas été 
élaborée conformément aux dispositions réglementaires visant à promouvoir l'indépendance des analyses financières. Sycomore AM n'est pas soumise 
à l'interdiction d'effectuer des transactions sur les instruments concernés avant la diffusion de cette communication. Avant d'investir, consultez au 
préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 4 
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Exposition aux Objectifs de Développement Durable  

   

 

  
 

  24% 

   7.3  - 14%   7.1  - 6%   7.2  - 4%  

 

  
 

  21% 

   8.2  - 16%   8.8  - 4%   8.1  - 2%  

 

  
 

  20% 

   11.2  - 10%   11.3  - 9%   11.1  - 1%  

 

  
 

  15% 

   3.4  - 6%   3.9  - 5%  3.3/3.4/3.B - 4%   3.8  - 1%  

 

  
 

  7% 

   12.2  - 5%   12.5  - 2%  

 

  
 

  9% 

  Autres - 9%  
 

 Ce graphique représente les principales expositions aux 
Objectifs de Développement Durable des Nations Unies et 
aux 169 cibles qui les composent. L’exposition est définie ici 
comme l’opportunité, pour chaque entreprise, de contribuer 
positivement à l’atteinte des ODD, par les produits et les 
services qu’elles offrent. Cet exercice ne vise pas à mesurer 
la contribution effective des entreprises aux ODD, 
évaluation traitée par nos métriques de contributions 
sociétale (CS) et environnementale (NEC) nettes. 
Pour chaque entreprise investie, les activités qu'elle exerce 
sont analysées afin d'identifier celles qui sont exposées aux 
ODD. Pour une même activité, le nombre de cibles 
auxquelles l'activité est exposée est compris entre 0 et 2 
maximum. L'exposition de l'entreprise aux cibles d'une de 
ses activités est ensuite pondérée de la part du chiffre 
d'affaires concernée. 
Pour plus de détails sur l'exposition du fonds aux ODD, 
consulter le rapport Investisseur Responsable annuel 
disponible dans notre documentation ESG. 

 

 Absence d'exposition significative : 22%  

   
 

 
Dialogue, actualités et suivi ESG  

  
 

Dialogue et engagement 
Fugro Rexel 
Nous rencontré la CFO de Fugro et avons abordé les sujets de diversité et 
de formation. Le groupe vise aujourd’hui 25% de femmes dans les 
positions de « senior management », nous avons recommandé à la société 
de publier également des objectifs à tous les effectifs de la société. Nous 
avons également insisté sur l’importance de publier davantage de 
données sur la formation. Ces demandes ont bien été prises en compte et 
sont en cours d’évaluation par la société. 

Dialogue avec la société au sujet de la gestion et de l’impact de l’arrivée 
du nouveau CEO en mars 2022 sur le capital humain. L’entreprise met 
notamment l’accent sur la mobilité interne et la diversité. Nous 
l’encourageons à mettre en place une enquête de satisfaction des 
collaborateurs au niveau du groupe (initiative uniquement aux Etats-Unis 
pour le moment). 

 

Controverses ESG 
Sol  
Enquête menée par le procureur à Palerme sur des faits potentiels de 
corruption de 2 managers de la filiale Vivisol. La participation aux appels 
d’offres publics a été temporairement suspendue pour Vivisol. Sol a fait 
appel de cette décision et met en avant le caractère isolé de cette affaire 
et assure avoir mis en place les mesures nécessaires de prévention de la 
corruption, ce qui devrait la protéger de sanctions et amener la justice à 
pénaliser individuellement les 2 managers incriminés. 

 

 

 
Votes 

0 / 0 assemblée générale votée au cours du mois. 
Consultez nos votes détaillés dès le jour suivant la tenue de chaque assemblée générale ICI. 
 

 

http://www.sycomore-am.com/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/ODg3OQ==/


Les labels visent à guider les investisseurs pour identifier des placements durables et responsables. La composition de l'équipe de gestion peut évoluer 
sans préavis. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com.  1 
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sélection pme 

 Part I Code ISIN | FR0011707470 Valeur liquidative | 5.923,9€ Actifs | 63,8 M€ 

      

 
Classification Durable 
Européenne 

 
 

Indicateur synthétique de 
risque et de rendement 

 

A risque plus élevé, 
rendement 
potentiellement plus 
élevé 

A risque plus faible, 
rendement 
potentiellement plus 
faible 

 
Le fonds n'offre aucune garantie de 
rendement ou de performance et 
présente un risque de perte en 
capital 

 

Équipe de gestion 

 

Alban 
PRÉAUBERT 
Gérant 

  

 

Hugo MAS 
Gérant 

  

 

Cyril CHARLOT 
Gérant 

  
  

 

  

 

  
  

France France 
  

Stratégie d'investissement 
Une sélection responsable de valeurs de petites capitalisations 
Sycomore Sélection PME a pour objectif de réaliser une performance significative sur un horizon d'investissement 
de 5 ans, selon un processus d'investissement socialement responsable multithématique (transition énergétique, 
santé, nutrition, bien-être, digital…), en lien avec les Objectifs de Développement Durable des Nations Unies (ODD).  
Exposé principalement aux actions des pays de l'UE, le fonds vise plus particulièrement le segment des entreprises 
de taille intermédiaire (PME-ETI) européennes, répondant aux critères de sélection du PEA-PME, sans contraintes 
sectorielles. Notre méthodologie d'exclusion et de sélection ESG est totalement intégrée à notre analyse 
fondamentale des entreprises. 

 
Performances au 30.11.2022 

 
 

 nov. 2022 1 an 3 ans 5 ans Créa. Annu. 2021 2020 2019 2018 
Fonds % 7,6 -22,4 -19,3 16,4 -2,8 187,3 6,7 20,6 19,2 13,9 -24,4 
Indice % 6,0 -15,4 -12,0 10,6 16,3 115,1 4,8 22,7 4,3 29,5 -18,1 

 
Statistiques 

 
Corr. Beta Alpha Vol. Vol. 

indice 

Track. 
Error 

Sharpe 

Ratio 

Info 

Ratio 

Draw 

Down 

DD 
Indice 

3 ans 0,9 0,8 2,3% 18,2% 20,2% 8,9% 0,3 0,2 -35,0% -38,2% 
Création 0,8 0,5 4,0% 12,4% 19,3% 12,5% 0,5 0,1 -45,0% -65,8% 

 
Commentaire de gestion 
La publication des derniers résultats d’entreprises et des signaux macroéconomiques encourageants offrent un 
rebond aux marchés actions européens. Les valeurs technologiques se démarquent à la hausse, favorisées par 
une détente des rendements obligataires. Parmi elles, nous bénéficions d’Adesso (développeur de logiciels sur 
mesure centré sur le marché allemand) qui enregistre une accélération de sa croissance sur la dernière période et 
de Soitec qui confirme sa résilience, malgré un marché du smartphone déprimé. La réouverture potentielle de la 
Chine bénéficie à El.En, qui y est exposée via son activité de découpe de métaux, et dans une moindre mesure à 
Befesa, dont les nouvelles capacités de production sont attendues dans la région. Enfin, Somfy (leader mondial 
des moteurs pour volets roulants) fait l’objet d’une offre de rachat des minoritaires par la famille Despature qui 
contrôle 70% du capital, à un cours de 143€, soit une prime d’environ 20% sur le dernier cours coté. 
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

http://www.sycomore-am.com/


Le fonds n'offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital. Les performances passées ne 
préjugent pas des performances futures. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 
*Pour en savoir plus sur SPICE, consultez notre Politique d'Intégration ESG et d'engagement actionnarial. 
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Caractéristiques 
Date de création 
 31/07/2006 
  
Codes ISIN 
 Part I - FR0011707470 
 Part R - FR0011707488 
  
Codes Bloomberg 
 Part I - SYCPMEI FP 
 Part R - SYCPMER FP 
  
Indice de référence 
 Aucun 
  
Indice de comparaison 
 Euro Stoxx TMI Small TR 
  
Forme juridique 
 Fonds Commun de Placement 
  
Domiciliation 
 France 
  
Eligibilité PEA 
 Oui 
  
Horizon de placement 
 5 ans 
  
Minimum d'investissement 
 Aucun 
  
UCITS V 
 Oui 
  
Valorisation 
 Quotidienne 
  
Devise de cotation 
 EUR 
  
Centralisation des ordres 
 J avant 12h (BPSS) 
  
Règlement en valeur 
 J+2 
  
Frais fixes 
 Part I - 1,20% 
 Part R - 2,40% 
  
Com. de surperformance 
 15% > Perf. Ann. nette 7% avec 
HWM 
  
Com. de mouvement 
 Aucune 
  

 

 

  

 

Portefeuille 
  

Taux d'exposition aux actions 95% 
Overlap avec l'indice 2% 
Nombre de sociétés en portefeuille 60 
Capi. boursière médiane 0,8 Mds € 

 

Exposition sectorielle 

 
 

  
Poids fonds 

 
Poids actifs*    

   
*Poids fonds – Poids Aucun 

 

26%

25%

9%

29%

6%

0%

3%

0%

0%

2%

Technologie

Conso. Discrétionnaire

Sces aux collectivités

Industrie

Santé

Telecoms

Produits de base

Energie

Conso. De base

Finance

Valorisation 
 Fonds Indice 

Ratio P/E 2022 14,3x 11,7x 
Croissance bénéficiaire 2022 14,0% 9,0% 
Ratio P/BV 2022 1,8x 1,3x 
Rentabilité des fonds propres 12,8% 11,2% 
Rendement 2022 2,1% 3,3% 

 

Répartition géographique 

 
Répartition par capitalisation 

 

62%18%

15%
5%

France Allemagne

Italie Autres

5%

32%

57%

6% 3 Mds € à 20 Mds €

1 Md € à 3 Mds €

150 m € à 1 Md €

Inf. à 150 m €

SPICE, pour Society & Suppliers, People, Investors, Clients, 
Environment, est notre outil d'évaluation de la performance 
développement durable des entreprises. Il intègre l'analyse des 
risques et opportunités économiques, de gouvernance, 
environnementaux, sociaux et sociétaux, dans la conduite de 
leurs opérations et dans leur offre de produits et services.  
L'analyse se décompose en 90 critères pour aboutir à une note 
par lettre. Ces 5 notes sont pondérées en fonction des impacts 
les plus matériels de l'entreprise*. 

 

    Fonds Indice 
SPICE 3,7/5 3,3/5 
Note S 3,3/5 3,1/5 
Note P 3,6/5 3,2/5 
Note I 3,8/5 3,4/5 
Note C 3,8/5 3,4/5 
Note E 3,3/5 3,1/5 

    

  

Top 10 
 Poids Note 

SPICE NEC CS 

Neurones 3,1% 4,0/5 0% 10% 
SII 3,1% 3,8/5 0% 6% 
Séché Env. 2,9% 3,7/5 +58% 62% 
Soitec 2,6% 3,9/5 0% 22% 
Sol 2,6% 3,6/5 0% 39% 
Delta Plus 2,5% 3,4/5 0% 85% 
Amadeus Fire 
AG 2,5% 3,5/5 0% 19% 

El.En. 2,4% 3,6/5 +0% 43% 
Zignago 2,4% 4,0/5 -12% 0% 
Trigano 2,4% 3,5/5 -10% 9% 

 

  Contributeurs à la performance 
 Pds moy. Contrib 

Positifs   

adesso 1,5% 0,46% 
Delfingen 2,2% 0,45% 
Soitec 2,6% 0,44% 

Négatifs   

Hexaom 1,8% -0,12% 
Bigben 0,7% -0,09% 
Largo SA 0,3% -0,09% 

 

 

Mouvements 
Achats Renforcements Ventes Allègements 
Mersen Exel Ind. Katek Thermador 
 Harvia Installux Largo 
 Lectra  Nexus 

 

http://www.sycomore-am.com/
https://www.sycomore-am.com/62cc3484-Politique_integration_ESG_Juin_2022_vf2.pdf


Sources : Données des entreprises, Sycomore AM, Trucost, Bloomberg, Science Based Targets, Vigeo. Les méthodologies et approches peuvent différer 
entre les émetteurs et les fournisseurs de données d'information extra-financière. Sycomore AM ne garantit pas l'exactitude, la complétude et 
l'exhaustivité des rapports extra-financiers.*Correspondance SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G est une sous-partie de I, et en représente 40%.**Le fonds 
s'engage à surperformer son indice de référence sur ces deux indicateurs. Les autres indicateurs sont livrés à titre indicatif.***Empreinte allouée au 
pro rata de la valeur d'entreprise (des capitalisations boursières pour les financières). 3 

 

 
Hausse de température - SB2A 
Hausse moyenne de température induite à 

horizon 2100 par rapport à l'ère 
préindustrielle, selon la méthodologie 

Science Based 2°C Alignment. 
 

 

+4°C 

 

 

+3°C 

Objectif 
Accord de 

Paris [1.5-2°C] 

+2°C 

+1.5°C 
 

+0°C 
 

 
*IPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of 
Climate Change». https://www.ipcc.ch/assessment-report/ar6/ 
 

 

 Net Environmental Contribution (NEC) ** 
Degré d’alignement des modèles économiques avec la transition écologique, intégrant biodiversité et climat, 
sur une échelle de -100%, pour éco-obstruction, à +100%, pour éco-solution, où le 0% correspond à l'impact 
environnemental moyen de l’économie mondiale. Les résultats sont exprimés en scores de NEC 1.0 (nec-
initiative.org) calculés par Sycomore AM sur la base de données des années 2018 à 2021. 
Taux de couverture : fonds 96% / indice 76% 

+9% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Indice 

+4% 
 

  Taxonomie européenne 
Pourcentage des revenus des entreprises éligibles à 
la taxonomie de l'Union Européenne. 
Taux de couverture : fonds 63% / indice 92% 
Fonds 

 65% 
Indice 

 62% 
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Thématiques durables 

 

Note ESG 
 Fonds Indice 

ESG* 3,5/5 3,2/5 
Environnement 3,3/5 3,1/5 
Social 3,5/5 3,2/5 
Gouvernance 3,6/5 3,3/5 

    

Analyse environnementale  

  

 

8%
9%

11%

31%

17%

12%

6%
6%

Transformation SPICE

Gestion durable des ressources

Leadership SPICE

Digital et communication

Santé et protection

Transition énergétique

Nutrition et bien-être

Accès et inclusion

Analyse sociale et sociétale  

  

Contribution sociétale** 
Contribution de l'activité économique des entreprises 
à la résolution des grands enjeux sociétaux, sur une 
échelle de -100% à +100%. 
Taux de couverture : fonds 82% / indice 51% 

+30% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Indice 
+23% 

 

  The Good Jobs Rating - Quantité 
Degré de contribution des entreprises à la 
création d'emplois durables - Zoom sur la 
dimension Quantité : création d'emplois 
directe, indirecte et induite sur les trois 
dernières années. 
Taux de couverture : fonds 96% / indice 84% 
Fonds 

 57/100 
Indice 

 50/100 
 

  Egalité professionnelle ♀ / ♂   
Pourcentage de femmes dans l'effectif des 
entreprises et au sein du comité exécutif de 
ces dernières. 
Taux de couv. effectif : fonds 90% / indice 83% 
Taux de couv. comex : fonds 85% / indice 67% 
Fonds 

 33% 
 18% 

Indice 
 35% 

 22% 
  dans l'effectif   dans le comex 

 

  

 

 
Exposition fossile 
Part des revenus des activités liées aux trois 
énergies fossiles de l'amont jusqu'au raffinage 
et à la production d'énergie. 
Fonds 
 0% 
Indice 

 1% 

  
Charbon 

  
Pétrole 

  
Gaz   

 
 

 
Alignement climatique – SBTi 
Part des entreprises ayant validé leurs cibles de 
réduction de gaz à effet de serre auprès de la 
Science-Based Targets initiative. 
Fonds 

 10% 
Indice 

 26% 

  
2°C 

  
Bien en dessous 2°C 

  
1.5°C 

 
Empreinte carbone 
Emissions annuelles de gaz à effet de serre (GHG 
Protocol) des scopes 1, 2 et 3 amont par k€ 
investi***. 
Taux de couverture : fonds 96% / indice 98% 

kg. éq. CO 2 /an/k€ 
Fonds 
253 

Indice 
424 

 

 
Hausse de température – SB2A 
Hausse moyenne de température induite à 
horizon 2100 par rapport à l'ère 
préindustrielle, selon la méthodologie 
Science-Based 2°C Alignment. 
Taux de couverture : fonds 16%  

  

Traject. 
actuelle  
+ 3,2°C*  

   

 
  Fonds  

+ 2,4°C  
 

 

https://www.ipcc.ch/assessment-report/ar6/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/


Avertissements complémentaires : Les performances du fonds peuvent s'expliquer en partie par les indicateurs ESG des valeurs en portefeuille, sans 
que ceux-ci soient seuls déterminants de l'évolution de cette performance. Communication à caractère promotionnel. Cette communication n'a pas été 
élaborée conformément aux dispositions réglementaires visant à promouvoir l'indépendance des analyses financières. Sycomore AM n'est pas soumise 
à l'interdiction d'effectuer des transactions sur les instruments concernés avant la diffusion de cette communication. Avant d'investir, consultez au 
préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 4 

 

 

      
  

 

 

sycomore sélection pme 

 

Exposition aux Objectifs de Développement Durable  

   

 

  
 

  36% 

   8.2  - 23%   8.8  - 6%   8.5  - 5%   8.9  - 3%  

 

  
 

  21% 

   3.4  - 14%   3.9  - 4%  3.3/3.4/3.B - 2%  

 

  
 

  18% 

   11.6  - 5%   11.3  - 5%   11.2  - 4%   11.1  - 4%  

 

  
 

  10% 

   9.1  - 8%   9.4  - 2%  

 

  
 

  6% 

   7.3  - 3%   7.2  - 3%  

 

  
 

  8% 

  Autres - 8%  
 

 Ce graphique représente les principales expositions aux 
Objectifs de Développement Durable des Nations Unies et 
aux 169 cibles qui les composent. L’exposition est définie ici 
comme l’opportunité, pour chaque entreprise, de contribuer 
positivement à l’atteinte des ODD, par les produits et les 
services qu’elles offrent. Cet exercice ne vise pas à mesurer 
la contribution effective des entreprises aux ODD, 
évaluation traitée par nos métriques de contributions 
sociétale (CS) et environnementale (NEC) nettes. 
Pour chaque entreprise investie, les activités qu'elle exerce 
sont analysées afin d'identifier celles qui sont exposées aux 
ODD. Pour une même activité, le nombre de cibles 
auxquelles l'activité est exposée est compris entre 0 et 2 
maximum. L'exposition de l'entreprise aux cibles d'une de 
ses activités est ensuite pondérée de la part du chiffre 
d'affaires concernée. 
Pour plus de détails sur l'exposition du fonds aux ODD, 
consulter le rapport Investisseur Responsable annuel 
disponible dans notre documentation ESG. 

 

 Absence d'exposition significative : 21%  

   
 

 
Dialogue, actualités et suivi ESG  

  
 

Dialogue et engagement 
No Comment.  
  

 

Controverses ESG 
Sol  
Enquête menée par le procureur à Palerme sur des faits potentiels de 
corruption de 2 managers de la filiale Vivisol. La participation aux appels 
d’offres publics a été temporairement suspendue pour Vivisol. Sol a fait 
appel de cette décision et met en avant le caractère isolé de cette affaire 
et assure avoir mis en place les mesures nécessaires de prévention de la 
corruption, ce qui devrait la protéger de sanctions et amener la justice à 
pénaliser individuellement les 2 managers incriminés. 

 

 

 
Votes 

0 / 0 assemblée générale votée au cours du mois. 
Consultez nos votes détaillés dès le jour suivant la tenue de chaque assemblée générale ICI. 
 

 

http://www.sycomore-am.com/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/ODg3OQ==/


Les labels visent à guider les investisseurs pour identifier des placements durables et responsables. La composition de l'équipe de gestion peut évoluer 
sans préavis. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com.  1 

 

 

      
 

 

sycomore NOVEMBRE 2022 
 

europe éco solutions 

 Part I Code ISIN | LU1183791281 Valeur liquidative | 165,5€ Actifs | 680,3 M€ 

      

 
Classification Durable 
Européenne 

 
 

Indicateur synthétique de 
risque et de rendement 

 

A risque plus élevé, 
rendement 
potentiellement plus 
élevé 

A risque plus faible, 
rendement 
potentiellement plus 
faible 

 
Le fonds n'offre aucune garantie de 
rendement ou de performance et 
présente un risque de perte en 
capital 

 

Équipe de gestion 

 

Anne-Claire 
ABADIE 
Gérante 

  

 

Alban 
PRÉAUBERT 
Gérant 

  
  

 

  

 

 

 
  

    
France France Belgique Allemagne 

    

Stratégie d'investissement 
Une sélection européenne d'entreprises contribuant à la transition écologique 
Sycomore Europe Eco Solutions investit dans les sociétés européennes cotées, de toutes tailles de capitalisation. 
Le fonds se compose uniquement d'entreprises dont les modèles économiques contribuent à la transition 
écologique selon le critère de la Net Environmental Contribution, NEC, et sur un spectre large de domaines : 
énergie renouvelable, efficacité énergétique et électrification, mobilité, ressources naturelles, rénovation et 
construction, économie circulaire, alimentation et éco-services. Il exclut les entreprises dont l'activité est fortement 
destructrice de biodiversité ou contributrice au réchauffement climatique ou dont la notation Environnementale, 
Sociétale et de Gouvernance est insuffisante. 

 
Performances au 30.11.2022 

 
 

 nov. 2022 1 an 3 ans 5 ans Créa. Annu. 2021 2020 2019 2018 
Fonds % 4,7 -13,6 -9,9 36,7 27,0 65,5 7,2 17,6 28,3 25,1 -22,3 
Indice % 6,9 -6,2 -1,0 15,8 28,9 45,8 5,3 25,1 -3,3 26,0 -10,6 

 
Statistiques 

 
Corr. Beta Alpha Vol. Vol. 

indice 

Track. 
Error 

Sharpe 

Ratio 

Info 

Ratio 

Draw 

Down 

DD 
Indice 

3 ans 0,9 0,9 6,4% 20,7% 20,6% 9,1% 0,5 0,7 -34,2% -35,3% 
Création 0,9 0,9 2,5% 17,1% 17,2% 7,8% 0,4 0,2 -34,2% -35,3% 

 
Commentaire de gestion 
Des données rassurantes sur l’inflation aux Etats-Unis, suivies d’un discours un peu plus accommodant de la Fed 
lors de sa dernière réunion, ainsi que les prémices d’une réouverture de la Chine, ont entraîné un net rebond des 
marchés. En particulier, la détente sur les prix de l’énergie a permis d’accélérer le rebond des valeurs les plus 
exposées à la facture énergétique telles que les acteurs des matières premières (Befesa, Aurubis, AMG et MP 
Materials). Enfin, le fonds bénéficie de la solide performance d’Infineon (année 2022 record permettant 
d’envisager une nette amélioration des objectifs moyen terme). La COP 27 n’a pas répondu aux attentes sur les 
baisses des émissions et la sortie des énergies fossiles mais a tout de même réitéré l’objectif de 1,5°C et permis 
un accord sur un fonds d’aide aux pays en développement pour faire face aux dégâts climatiques. 
 

50

100

150

200

2015 2016 2017 2018 2018 2019 2020 2021 2022 2022

Perf. base 100
Sycomore Europe Éco Solutions MSCI Europe Net Return

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

http://www.sycomore-am.com/


Le fonds n'offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital. Les performances passées ne 
préjugent pas des performances futures. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 
*Pour en savoir plus sur SPICE, consultez notre Politique d'Intégration ESG et d'engagement actionnarial. 
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sycomore europe éco solutions 

 

Caractéristiques 
Date de création 
 31/08/2015 
  
Codes ISIN 
 Part I - LU1183791281 
 Part R - LU1183791794 
  
Codes Bloomberg 
 Part I - SYCECOI LX 
 Part R - SYCECOR LX 
  
Indice de référence 
 MSCI Europe Net Return 
  
 
Forme juridique 
 Compartiment de SICAV 
  
Domiciliation 
 Luxembourg 
  
Eligibilité PEA 
 Oui 
  
Horizon de placement 
 5 ans 
  
Minimum d'investissement 
 Aucun 
  
UCITS V 
 Oui 
  
Valorisation 
 Quotidienne 
  
Devise de cotation 
 EUR 
  
Centralisation des ordres 
 J avant 11h (BPSS LUX) 
  
Règlement en valeur 
 J+2 
  
Frais fixes 
 Part I - 1,00% 
 Part R - 2,00% 
  
Com. de surperformance 
 15% > Indice de référence 
  
Com. de mouvement 
 Aucune 
  

 

 

  

 

Portefeuille 
  

Taux d'exposition aux actions 96% 
Overlap avec l'indice 4% 
Nombre de sociétés en portefeuille 60 
Poids des 20 premières lignes 47% 
Capi. boursière médiane 4,5 Mds € 

 

Exposition sectorielle 

 
 

 

51%

28%

9%

5%

3%

2%

2%

Industrie

Sces aux collectivités

Produits de base

Energie

Conso. Discrétionnaire

Technologie

Finance

Valorisation 
 Fonds Indice 

Ratio P/E 2022 14,6x 11,9x 
Croissance bénéficiaire 2022 24,9% 12,3% 
Ratio P/BV 2022 2,1x 1,7x 
Rentabilité des fonds propres 14,6% 14,5% 
Rendement 2022 2,0% 3,5% 

 

Répartition géographique 

 
Répartition par capitalisation 

 

32%

9%
8%7%

7%

37%

France Allemagne

Pays-Bas Espagne

Italie Autres

28%

22%
37%

13%0% Sup. à 10 Mds €

5 Mds € à 10 Mds €

1 Md € à 5 Mds €

150 m € à 1 Md €

Inf. à 150 m €

SPICE, pour Society & Suppliers, People, Investors, Clients, 
Environment, est notre outil d'évaluation de la performance 
développement durable des entreprises. Il intègre l'analyse des 
risques et opportunités économiques, de gouvernance, 
environnementaux, sociaux et sociétaux, dans la conduite de 
leurs opérations et dans leur offre de produits et services.  
L'analyse se décompose en 90 critères pour aboutir à une note 
par lettre. Ces 5 notes sont pondérées en fonction des impacts 
les plus matériels de l'entreprise*. 

 

    Fonds Indice 
SPICE 3,8/5 3,4/5 
Note S 3,5/5 3,1/5 
Note P 3,6/5 3,4/5 
Note I 3,8/5 3,6/5 
Note C 3,8/5 3,4/5 
Note E 4,0/5 3,1/5 

    

  

Top 10 
 Poids Note 

SPICE NEC 

Schneider E. 3,9% 4,3/5 +11% 
Veolia 3,1% 3,7/5 +46% 
Alfen NV 2,7% 3,9/5 +53% 
Prysmian 2,5% 3,8/5 +22% 
SIG Group AG 2,4% 3,8/5 +22% 
Infineon 2,4% 3,8/5 +12% 
Acciona Energias 2,4% 3,6/5 +94% 
Nexans 2,3% 4,0/5 +15% 
SPIE 2,3% 3,8/5 +14% 
ERG 2,2% 4,0/5 +95% 

 

  Contributeurs à la performance 
 Pds moy. Contrib 

Positifs   

Infineon 2,1% 0,49% 
Alstom 1,9% 0,32% 
Schneider E. 3,6% 0,28% 

Négatifs   

Alfen NV 2,5% -0,41% 
Nexans 2,2% -0,27% 
Acciona Energias 2,2% -0,10% 

 

 

Mouvements 
Achats Renforcements Ventes Allègements 
 Befesa Biffa Grp Séché 
 Rockwool Scatec Solar Aurubis 
 Veolia  Prysmian 

 

http://www.sycomore-am.com/
https://www.sycomore-am.com/62cc3484-Politique_integration_ESG_Juin_2022_vf2.pdf


Sources : Données des entreprises, Sycomore AM, Trucost, Bloomberg, Science Based Targets, Vigeo. Les méthodologies et approches peuvent 
différer entre les émetteurs et les fournisseurs de données d'information extra-financière. Sycomore AM ne garantit pas l'exactitude, la complétude et 
l'exhaustivité des rapports extra-financiers.*Correspondance SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G est une sous-partie de I, et en représente 40%.**Le fonds 
s'engage à surperformer son indice de référence sur ces deux indicateurs. Les autres indicateurs sont livrés à titre indicatif.***Empreinte allouée au 
pro rata de la valeur d'entreprise (des capitalisations boursières pour les financières). 3 

 

 
Hausse de température - SB2A 
Hausse moyenne de température induite à 

horizon 2100 par rapport à l'ère 
préindustrielle, selon la méthodologie 

Science Based 2°C Alignment. 
 

 

+4°C 

 

 

+3°C 

Objectif 
Accord de 

Paris [1.5-2°C] 

+2°C 

+1.5°C 
 

+0°C 
 

 
*IPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of 
Climate Change». https://www.ipcc.ch/assessment-report/ar6/ 
 

  Net Environmental Contribution (NEC)** 
Degré d’alignement des modèles économiques avec la transition écologique, intégrant biodiversité et climat, 
sur une échelle de -100%, pour éco-obstruction, à +100%, pour éco-solution, où le 0% correspond à l'impact 
environnemental moyen de l’économie mondiale. Les résultats sont exprimés en scores de NEC 1.0 (nec-
initiative.org) calculés par Sycomore AM sur la base de données des années 2018 à 2021. 
 NEC Taux de couverture 

 Fonds +46% 100% 
Indice -2% 96% 
Distribution des NEC en portefeuille versus l'indice : 

 

0%

20%

40%

60%

80%

100%
Indice et fonds Indice seulement Fonds seulement

 

      
  

 

 

sycomore europe éco solutions 

 

Thématiques environnementales 

 

  Note ESG 
 Fonds Indice 

ESG* 3,7/5 3,2/5 
Environnement 4,0/5 3,1/5 
Social 3,6/5 3,3/5 
Gouvernance 3,6/5 3,4/5 

    

Analyse environnementale  

  

 

26%

24%
15%

14%

10%

7% 5%
Efficacité énergétique et électrification

Energie renouvelable

Economie circulaire

Construction verte

Mobilité verte

Ressources naturelles durables

Autres

Analyse sociale et sociétale  

  
Contribution sociétale  
Contribution de l'activité économique des entreprises à la résolution des 
grands enjeux sociétaux, sur une échelle de -100% à +100%. 
Taux de couverture : fonds 98% / indice 73% 

+37% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Indice 
+25% 

 

  Croissance des effectifs 
Croissance des effectifs des entreprises cumulée sur les trois derniers 
exercices, non retraitée des acquisitions, sauf opérations transformantes. 
Taux de couverture : fonds 94% / indice 94% 
Fonds 

 40% 
Indice 

 9% 
 

 

 
Taxonomie européenne 
Pourcentage des revenus des entreprises 
éligibles à la taxonomie de l'Union Européenne. 
Taux de couverture : fonds 95% / indice 98% 

Part éligible 
Fonds 
79% 

Indice 
39% 

 
Exposition fossile 
Part des revenus des activités liées aux trois 
énergies fossiles de l'amont jusqu'au raffinage 
et à la production d'énergie. 
Fonds 

 1% 
Indice 

 7% 

  
Charbon 

  
Pétrole 

  
Gaz   

 Empreinte biodiversité 
Surface artificialisée en m² MSA par k€ investi***, 
mesurée par la Corporate Biodiversity Footprint. Mean 
Species Abundance (MSA) désigne l'abondance 
moyenne des espèces, qui est évaluée en 
comparaison de l'état originel du milieu. 
Taux de couverture : fonds 88% / indice 97% 

m².MSA/k€ 
Fonds 

-151 
Indice 

-68 
 

 
Alignement climatique – SBTi 
Part des entreprises ayant validé leurs cibles de 
réduction de gaz à effet de serre auprès de la 
Science-Based Targets initiative. 
Fonds 

 48% 
Indice 

 54% 

  
2°C 

  
Bien en dessous 2°C 

  
1.5°C 

 
Empreinte carbone 
Emissions annuelles de gaz à effet de serre 
(GHG Protocol) des scopes 1, 2 et 3 amont par 
k€ investi***. 
Taux de couverture : fonds 89% / indice 99% 

kg. éq. CO 2 /an/k€ 
Fonds 
283 

Indice 
175 

 

Répartition Greenfin** 
Répartition des entreprises selon la part de leur 
chiffre d'affaires dérivée des éco-activités et des 
activités exclues définies par le label Greenfin 
Fonds 

 
Indice 

 

  Type I >50% du CA (Fonds 58%, Indice 2%) 
  Type II 10% à 50% du CA (Fonds 39%, Indice 5%) 
  Type III <10% du CA (Fonds 4%, Indice 72%) 
  Exclues (Fonds 0%, Indice 19%) 
  Non couvertes (Fonds 0%, Indice 2%) 

 

 
Hausse de température – SB2A 
Hausse moyenne de température induite à 
horizon 2100 par rapport à l'ère 
préindustrielle, selon la méthodologie 
Science-Based 2°C Alignment. 
Taux de couverture : fonds 62%  

  

Traject. 
actuelle  
+ 3,2°C*  

   

 
  Fonds  

+ 1,6°C  
 

 

https://www.ipcc.ch/assessment-report/ar6/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://www.ecologie.gouv.fr/Label-Greenfin


Avertissements complémentaires : Les performances du fonds peuvent s'expliquer en partie par les indicateurs ESG des valeurs en portefeuille, sans 
que ceux-ci soient seuls déterminants de l'évolution de cette performance. Communication à caractère promotionnel. Cette communication n'a pas été 
élaborée conformément aux dispositions réglementaires visant à promouvoir l'indépendance des analyses financières. Sycomore AM n'est pas soumise 
à l'interdiction d'effectuer des transactions sur les instruments concernés avant la diffusion de cette communication. Avant d'investir, consultez au 
préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 4 

 

 

      
  

 

 

sycomore europe éco solutions 

 

Exposition aux Objectifs de Développement Durable  

   

 

  
 

  45% 

   7.2  - 21%   7.3  - 13%   7.1  - 11%  

 

  
 

  26% 

   11.3  - 11%   11.2  - 7%   11.6  - 5%   11.1  - 3%  

 

  
 

  14% 

   12.5  - 8%   12.2  - 5%   12.3  - 1%  

 

  
 

  12% 

   3.9  - 12%  

 

  
 

  11% 

   9.4  - 8%   9.1  - 3%  

 

  
 

  4% 

  Autres - 4%  
 

 Ce graphique représente les principales expositions aux 
Objectifs de Développement Durable des Nations Unies et 
aux 169 cibles qui les composent. L’exposition est définie ici 
comme l’opportunité, pour chaque entreprise, de contribuer 
positivement à l’atteinte des ODD, par les produits et les 
services qu’elles offrent. Cet exercice ne vise pas à mesurer 
la contribution effective des entreprises aux ODD, 
évaluation traitée par nos métriques de contributions 
sociétale (CS) et environnementale (NEC) nettes. 
Pour chaque entreprise investie, les activités qu'elle exerce 
sont analysées afin d'identifier celles qui sont exposées aux 
ODD. Pour une même activité, le nombre de cibles 
auxquelles l'activité est exposée est compris entre 0 et 2 
maximum. L'exposition de l'entreprise aux cibles d'une de 
ses activités est ensuite pondérée de la part du chiffre 
d'affaires concernée. 
Pour plus de détails sur l'exposition du fonds aux ODD, 
consulter le rapport Investisseur Responsable annuel 
disponible dans notre documentation ESG. 

 

 Absence d'exposition significative : 13%  

   
 

 
Dialogue, actualités et suivi ESG  

  
 

Dialogue et engagement 
Rexel Andritz 
Dialogue avec la société au sujet de la gestion et de l’impact de l’arrivée 
du nouveau CEO en mars 2022 sur le capital humain. L’entreprise met 
notamment l’accent sur la mobilité interne et la diversité. Nous 
l’encourageons à mettre en place une enquête de satisfaction des 
collaborateurs au niveau du groupe (initiative uniquement aux Etats-Unis 
pour le moment). 

Suite à notre engagement collaboration au travers du CDP, l’entreprise a 
répondu pour la première fois en 2022 au questionnaire "eau" du CDP afin 
de fournir des premiers éléments d’évaluation de leur risque et stratégie 
sur le sujet. Les réponses apportées à ce stade ne tendent pas encore à 
démontrer une approche mature sur le sujet. 

 

Controverses ESG 
No Comment.  
  

 

 
Votes 

0 / 0 assemblée générale votée au cours du mois. 
Consultez nos votes détaillés dès le jour suivant la tenue de chaque assemblée générale ICI. 
 

 A noter : Si l'ODD #13 n'apparaît pas de manière 
explicite dans cette classification, il est pourtant un des 
objectifs constitutifs de la stratégie d'investissement et 
un des enjeux systématiquement intégrés et évalués à 
la fois dans la sélection de titres et la comptabilité des 
impacts. Pour autant, dans la formulation des cibles 
telles que définies par l'ONU, l'ODD #13 ne peut 
s'appliquer à l'activité d'une entreprise. 

 

  

 

http://www.sycomore-am.com/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/ODg3OQ==/


Les labels visent à guider les investisseurs pour identifier des placements durables et responsables. La composition de l'équipe de gestion peut évoluer 
sans préavis. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 1

sycomore NOVEMBRE 2022 

global éco solutions
Part IC Code ISIN | LU2412098654 Valeur liquidative | 94,7€ Actifs | 15,0 M€ 

Classification Durable 
Européenne 

Indicateur synthétique de 
risque et de rendement 

 

A risque plus élevé, 
rendement 
potentiellement plus 
élevé

A risque plus faible, 
rendement 
potentiellement plus 
faible

Le fonds n'offre aucune garantie de 
rendement ou de performance et 
présente un risque de perte en 
capital

Équipe de gestion 
Anne-Claire 
ABADIE 
Gérante

Alban 
PRÉAUBERT 
Gérant

Stratégie d'investissement 
Une sélection mondiale d'entreprises contribuant avec la transition écologique
Sycomore Global Eco Solutions est investi en actions cotées internationales, de toutes tailles de capitalisation. Le 
fonds se compose uniquement d'entreprises dont les modèles économiques contribuent à la transition écologique 
selon le critère de la Net Environmental Contribution, NEC, et sur un spectre large de domaines : énergie 
renouvelable, efficacité énergétique et électrification, mobilité, ressources naturelles, rénovation et construction, 
économie circulaire, alimentation et éco-services. Il exclut les entreprises dont l'activité est fortement destructrice 
de biodiversité ou contributrice au réchauffement climatique ou dont la notation Environnementale, Sociétale et de 
Gouvernance est insuffisante.

Performances au 30.11.2022 

Conformément à la règlementation en vigueur, nous ne pouvons pas communiquer la performance d'un fonds 
qui présente une période de référence inférieure à 12 mois. 
Pour toute information complémentaire, veuillez contacter nos équipes. 

Commentaire de gestion 
Des données rassurantes sur l’inflation aux US ainsi que les prémices d’une réouverture de la Chine, ont entrainé 
un net rebond des marchés. En particulier, la détente sur les prix de l’énergie a permis d’accélérer le rebond des 
valeurs les plus exposées à la facture énergétique, notamment en Europe (Befesa, Lenzing) et la détente sur les 
taux a contribué au rebond de valeurs de croissance tels que les acteurs du solaire (Solaredge ou Shoals 
Technologies qui a par ailleurs relevé ses guidances annuelles) ou des valeurs technologiques telles que 
Wolfspeed ou Infineon (soutenu par une année 2022 record permettant d’envisager une nette amélioration des 
objectifs moyen terme). La COP 27 n’a pas répondu aux attentes sur les baisses des émissions et la sortie des 
énergies fossiles mais a tout de même réitéré l’objectif de 1,5°C et permis un accord sur un fonds d’aide aux pays 
en développement pour faire face aux dégâts climatiques.

http://www.sycomore-am.com/


Le fonds n'offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital. Les performances passées ne 
préjugent pas des performances futures. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 
*Pour en savoir plus sur SPICE, consultez notre Politique d'Intégration ESG et d'engagement actionnarial. 
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sycomore global éco solutions 

 

Caractéristiques 
Date de création 
 21/12/2021 
  
Codes ISIN 
 Part IC - LU2412098654 
 Part RC - LU2412098902 
  
Codes Bloomberg 
 Part IC - SYGESIE LX 
 Part RC - SYGESRE LX 
  
Indice de référence 
 MSCI AC World Net Return 
  
 
Forme juridique 
 Compartiment de SICAV 
  
Domiciliation 
 Luxembourg 
  
Eligibilité PEA 
 Non 
  
Horizon de placement 
 5 ans 
  
Minimum d'investissement 
 Aucun 
  
UCITS V 
 Oui 
  
Valorisation 
 Quotidienne 
  
Devise de cotation 
 EUR 
  
Centralisation des ordres 
 J avant 11h (BPSS LUX) 
  
Règlement en valeur 
 J+2 
  
Frais fixes 
 Part IC - 1,00% 
 Part RC - 2,00% 
  
Com. de surperformance 
 15% > Indice de référence 
  
Com. de mouvement 
 Aucune 
  

 

 

  

 

Portefeuille 
  

Taux d'exposition aux actions 93% 
Overlap avec l'indice 1% 
Nombre de sociétés en portefeuille 50 
Poids des 20 premières lignes 55% 
Capi. boursière médiane 14,7 Mds € 

 

Exposition sectorielle 

 
 

 

44%

25%

12%

7%

6%

4%

2%

0%

Industrie

Sces aux collectivités

Energie

Conso. Discrétionnaire

Technologie

Produits de base

Conso. De base

Finance

Valorisation 
 Fonds Indice 

Ratio P/E 2022 20,5x 14,8x 
Croissance bénéficiaire 2022 25,6% 6,3% 
Ratio P/BV 2022 2,9x 2,4x 
Rentabilité des fonds propres 14,2% 16,3% 
Rendement 2022 1,4% 2,3% 

 

Répartition géographique 

 
Répartition par capitalisation 

 

54%36%

10% Amérique Du Nord

Europe

Asie-Pacifique

36%

50%

11%4% Sup. à 20 Mds €

3 Mds € à 20 Mds €

1 Md € à 3 Mds €

150 m € à 1 Md €

SPICE, pour Society & Suppliers, People, Investors, Clients, 
Environment, est notre outil d'évaluation de la performance 
développement durable des entreprises. Il intègre l'analyse des 
risques et opportunités économiques, de gouvernance, 
environnementaux, sociaux et sociétaux, dans la conduite de 
leurs opérations et dans leur offre de produits et services.  
L'analyse se décompose en 90 critères pour aboutir à une note 
par lettre. Ces 5 notes sont pondérées en fonction des impacts 
les plus matériels de l'entreprise*. 

 

    Fonds Indice 
SPICE 3,7/5 3,3/5 
Note S 3,4/5 2,8/5 
Note P 3,5/5 3,2/5 
Note I 3,7/5 3,5/5 
Note C 3,6/5 3,1/5 
Note E 3,8/5 3,1/5 

    

  

Top 10 
 Poids Note 

SPICE NEC 

Wabtec 3,6% 3,3/5 +100% 
Xylem 3,5% 3,8/5 +18% 
Waste Connections 3,4% 3,8/5 +42% 
Quanta Services 3,2% 3,4/5 +8% 
Schneider E. 3,2% 4,3/5 +11% 
Shoals Technologies 
Group 3,2% 3,4/5 +62% 

Eaton Corp. 3,2% 3,7/5 +5% 
Owens Corning 3,2% 3,6/5 +22% 
SolarEdge Tech. 3,2% 3,8/5 +66% 
American Water Works 3,2% 3,9/5 +26% 

 

  Contributeurs à la performance 
 Pds moy. Contrib 

Positifs   

SolarEdge Tech. 2,9% 0,55% 
Shoals Technologies Group 3,0% 0,42% 
Alstom 1,9% 0,34% 

Négatifs   

SunOpta 2,2% -0,53% 
ChargePoint 1,7% -0,43% 
Alfen NV 1,8% -0,35% 

 

 

Mouvements 
Achats Renforcements Ventes Allègements 
 Xylem Biffa Lenzing 
 Wabtec   

 Schneider E.   

 

http://www.sycomore-am.com/
https://www.sycomore-am.com/62cc3484-Politique_integration_ESG_Juin_2022_vf2.pdf


Sources : Données des entreprises, Sycomore AM, Trucost, Bloomberg, Science Based Targets, Vigeo. Les méthodologies et approches peuvent 
différer entre les émetteurs et les fournisseurs de données d'information extra-financière. Sycomore AM ne garantit pas l'exactitude, la complétude et 
l'exhaustivité des rapports extra-financiers.*Correspondance SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G est une sous-partie de I, et en représente 40%.**Le fonds 
s'engage à surperformer son indice de référence sur ces deux indicateurs. Les autres indicateurs sont livrés à titre indicatif.***Empreinte allouée au 
pro rata de la valeur d'entreprise (des capitalisations boursières pour les financières). 3 

 

 
Hausse de température - SB2A 
Hausse moyenne de température induite à 

horizon 2100 par rapport à l'ère 
préindustrielle, selon la méthodologie 

Science Based 2°C Alignment. 
 

 

+4°C 

 

 

+3°C 

Objectif 
Accord de 

Paris [1.5-2°C] 

+2°C 

+1.5°C 
 

+0°C 
 

 
*IPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of 
Climate Change». https://www.ipcc.ch/assessment-report/ar6/ 
 

  Net Environmental Contribution (NEC)** 
Degré d’alignement des modèles économiques avec la transition écologique, intégrant biodiversité et climat, 
sur une échelle de -100%, pour éco-obstruction, à +100%, pour éco-solution, où le 0% correspond à l'impact 
environnemental moyen de l’économie mondiale. Les résultats sont exprimés en scores de NEC 1.0 (nec-
initiative.org) calculés par Sycomore AM sur la base de données des années 2018 à 2021. 
 NEC Taux de couverture 

 Fonds +42% 100% 
Indice 0% 50% 
Distribution des NEC en portefeuille versus l'indice : 

 

0%

20%

40%

60%

80%

100%
Indice et fonds Indice seulement Fonds seulement
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Thématiques environnementales 

 

  Note ESG 
 Fonds Indice 

ESG* 3,5/5 3,1/5 
Environnement 3,8/5 3,1/5 
Social 3,5/5 3,0/5 
Gouvernance 3,5/5 3,3/5 

    

Analyse environnementale  

  

 

21%

19%

18%

13%

12%

11%
6%

Energie renouvelable

Efficacité énergétique et électrification

Mobilité verte

Economie circulaire

Ressources naturelles durables

Construction verte

Autres

Analyse sociale et sociétale  

  
Contribution sociétale  
Contribution de l'activité économique des entreprises à la résolution des 
grands enjeux sociétaux, sur une échelle de -100% à +100%. 
Taux de couverture : fonds 77% / indice 38% 

+38% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Indice 
+21% 

 

  Croissance des effectifs 
Croissance des effectifs des entreprises cumulée sur les trois derniers 
exercices, non retraitée des acquisitions, sauf opérations transformantes. 
Taux de couverture : fonds 91% / indice 69% 
Fonds 

 30% 
Indice 

 25% 
 

 

 
Taxonomie européenne 
Pourcentage des revenus des entreprises 
éligibles à la taxonomie de l'Union Européenne. 
Taux de couverture : fonds 98% / indice 71% 

Part éligible 
Fonds 
82% 

Indice 
43% 

 
Exposition fossile 
Part des revenus des activités liées aux trois 
énergies fossiles de l'amont jusqu'au raffinage 
et à la production d'énergie. 
Fonds 

 4% 
Indice 

 4% 

  
Charbon 

  
Pétrole 

  
Gaz   

 Empreinte biodiversité 
Surface artificialisée en m² MSA par k€ investi***, 
mesurée par la Corporate Biodiversity Footprint. Mean 
Species Abundance (MSA) désigne l'abondance 
moyenne des espèces, qui est évaluée en 
comparaison de l'état originel du milieu. 
Taux de couverture : fonds 66% / indice 30% 

m².MSA/k€ 
Fonds 

-72 
Indice 

-41 
 

 
Alignement climatique – SBTi 
Part des entreprises ayant validé leurs cibles de 
réduction de gaz à effet de serre auprès de la 
Science-Based Targets initiative. 
Fonds 

 29% 
Indice 

 34% 

  
2°C 

  
Bien en dessous 2°C 

  
1.5°C 

 
Empreinte carbone 
Emissions annuelles de gaz à effet de serre 
(GHG Protocol) des scopes 1, 2 et 3 amont par 
k€ investi***. 
Taux de couverture : fonds 92% / indice 100% 

kg. éq. CO 2 /an/k€ 
Fonds 

168 
Indice 

119 
 

Répartition Greenfin** 
Répartition des entreprises selon la part de leur 
chiffre d'affaires dérivée des éco-activités et des 
activités exclues définies par le label Greenfin 
Fonds 

 
Indice 

 

  Type I >50% du CA (Fonds 51%, Indice 2%) 
  Type II 10% à 50% du CA (Fonds 29%, Indice 2%) 
  Type III <10% du CA (Fonds 13%, Indice 38%) 
  Exclues (Fonds 5%, Indice 30%) 
  Non couvertes (Fonds 2%, Indice 29%) 

 

 
Hausse de température – SB2A 
Hausse moyenne de température induite à 
horizon 2100 par rapport à l'ère 
préindustrielle, selon la méthodologie 
Science-Based 2°C Alignment. 
Taux de couverture : fonds 42%  

  

Traject. 
actuelle  
+ 3,2°C*  

   

 
  Fonds  

+ 1,7°C  
 

 

https://www.ipcc.ch/assessment-report/ar6/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://www.ecologie.gouv.fr/Label-Greenfin


Avertissements complémentaires : Les performances du fonds peuvent s'expliquer en partie par les indicateurs ESG des valeurs en portefeuille, sans 
que ceux-ci soient seuls déterminants de l'évolution de cette performance. Communication à caractère promotionnel. Cette communication n'a pas été 
élaborée conformément aux dispositions réglementaires visant à promouvoir l'indépendance des analyses financières. Sycomore AM n'est pas soumise 
à l'interdiction d'effectuer des transactions sur les instruments concernés avant la diffusion de cette communication. Avant d'investir, consultez au 
préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 4 
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Exposition aux Objectifs de Développement Durable  

   

 

  
 

  42% 

   7.2  - 25%   7.1  - 10%   7.3  - 7%  

 

  
 

  22% 

   11.2  - 14%   11.3  - 6%   11.1  - 1%   11.6  - 1%  

 

  
 

  16% 

   3.9  - 16%  

 

  
 

  11% 

   12.2  - 5%   12.5  - 4%   12.3  - 1%   12.4  - 0%  

 

  
 

  10% 

   9.4  - 7%   9.1  - 3%  

 

  
 

  8% 

  Autres - 8%  
 

 Ce graphique représente les principales expositions aux 
Objectifs de Développement Durable des Nations Unies et 
aux 169 cibles qui les composent. L’exposition est définie ici 
comme l’opportunité, pour chaque entreprise, de contribuer 
positivement à l’atteinte des ODD, par les produits et les 
services qu’elles offrent. Cet exercice ne vise pas à mesurer 
la contribution effective des entreprises aux ODD, 
évaluation traitée par nos métriques de contributions 
sociétale (CS) et environnementale (NEC) nettes. 
Pour chaque entreprise investie, les activités qu'elle exerce 
sont analysées afin d'identifier celles qui sont exposées aux 
ODD. Pour une même activité, le nombre de cibles 
auxquelles l'activité est exposée est compris entre 0 et 2 
maximum. L'exposition de l'entreprise aux cibles d'une de 
ses activités est ensuite pondérée de la part du chiffre 
d'affaires concernée. 
Pour plus de détails sur l'exposition du fonds aux ODD, 
consulter le rapport Investisseur Responsable annuel 
disponible dans notre documentation ESG. 

 

 Absence d'exposition significative : 15%  

   
 

 
Dialogue, actualités et suivi ESG  

  
 

Dialogue et engagement 
Veolia Environnement Lenzing 
Demande de transparence sur les projets de maintien, fermeture, cession 
ou conversion des usines à charbon du groupe hors Europe 

Dans le contexte difficile de la crise énergétique, Lenzing a continué de 
privilégier le renforcement de la part d’électricité verte, pour réduire sa 
dépendance vis-à-vis du marché de l’énergie. Au cours du trimestre, 
Lenzing a poursuivi la construction de centrales photovoltaïques à Lenzing 
en Autriche, et a annoncé la signature d’un accord de long-terme qui 
permettra d’alimenter son site avec de l’électricité verte. A moyen terme, 
l’entreprise souhaite renforcer son recours aux énergies photovoltaïque, 
de biomasse et potentiellement géothermique. 

 

Controverses ESG 
No Comment.  
  

 

 
Votes 

0 / 0 assemblée générale votée au cours du mois. 
Consultez nos votes détaillés dès le jour suivant la tenue de chaque assemblée générale ICI. 
 

 A noter : Si l'ODD #13 n'apparaît pas de manière 
explicite dans cette classification, il est pourtant un des 
objectifs constitutifs de la stratégie d'investissement et 
un des enjeux systématiquement intégrés et évalués à 
la fois dans la sélection de titres et la comptabilité des 
impacts. Pour autant, dans la formulation des cibles 
telles que définies par l'ONU, l'ODD #13 ne peut 
s'appliquer à l'activité d'une entreprise. 

 

  

 

http://www.sycomore-am.com/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/ODg3OQ==/


Les labels visent à guider les investisseurs pour identifier des placements durables et responsables. La composition de l'équipe de gestion peut évoluer 
sans préavis. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com.  1 
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europe happy@work 

 Part I Code ISIN | LU1301026206 Valeur liquidative | 145,6€ Actifs | 470,6 M€ 

      

 
Classification Durable 
Européenne 

 
 

Indicateur synthétique de 
risque et de rendement 

 

A risque plus élevé, 
rendement 
potentiellement plus 
élevé 

A risque plus faible, 
rendement 
potentiellement plus 
faible 

 
Le fonds n'offre aucune garantie de 
rendement ou de performance et 
présente un risque de perte en 
capital 

 

Équipe de gestion 

 

Cyril CHARLOT 
Gérant 

  

 

Jessica POON 
Gérante 

  
  

 

  

 

 
  

   
France Belgique Allemagne 

   

Stratégie d'investissement 
Une sélection responsable d'entreprises européennes axée sur le capital humain 
Sycomore Europe Happy@work investit dans les sociétés européennes qui accordent une importance particulière à 
la valorisation du capital humain, vecteur essentiel de performance. Nous cherchons ainsi à avoir une contribution 
positive aux enjeux sociaux tels que ceux mis en évidence par les Objectifs de Développement Durable des Nations 
Unies. La sélection de valeurs est réalisée au travers d'une analyse fondamentale rigoureuse doublée d'une analyse 
ESG centrée sur la capacité de l'entreprise à promouvoir l'épanouissement et l'engagement de ses collaborateurs 
grâce à un cadre d'évaluation exclusif. Cette analyse est alimentée par l'avis d'experts, de responsables du capital 
humain, de collaborateurs et de visites de sites. Le fonds vise une performance à 5 ans supérieure à l'indice Euro 
Stoxx TR. 

 
Performances au 30.11.2022 

 
 

 nov. 2022 1 an 3 ans 5 ans Créa. Annu. 2021 2020 2019 2018 
Fonds % 5,6 -16,4 -13,9 11,4 14,2 54,2 6,0 15,5 13,0 23,8 -15,7 
Indice % 8,1 -9,2 -4,7 13,1 21,8 42,8 4,9 22,7 0,2 26,1 -12,7 

 
Statistiques 

 Corr. Beta Alpha Vol. Vol. 
indice 

Track. 
Error 

Sharpe 

Ratio 

Info 

Ratio 

Draw 

Down 

DD 
Indice 

3 ans 0,9 0,8 0,1% 19,7% 22,8% 8,1% 0,2 -0,1 -31,4% -37,9% 
Création 0,9 0,7 2,2% 15,2% 18,9% 7,9% 0,4 0,1 -31,4% -37,9% 

 
Commentaire de gestion 
Dans un contexte de fort rebond, le fonds a enregistré des performances positives, toutefois en retrait par rapport 
à l’indice. ASML et STMicroelectronics ont bondi, leurs prévisions pour 2023 ayant gagné en crédibilité. Saint-
Gobain et Schneider Electric s’inscrivent en hausse après la publication de résultats trimestriels de bonne facture. 
A contrario, Salesforce et Palo Alto ont sous-performé, pénalisés par les signes de faiblesse au sein du secteur, 
même si la tendance à moyen-long terme reste solide. Les investisseurs ont intégré l’impact du plafonnement des 
prix, entraînant un repli pour Acciona Energia et ERG. Nous avons renforcé le poids du secteur financier ainsi que 
les valeurs offrant des potentiels de hausse intéressants (BMW, Puma). Nous avons par ailleurs pris des bénéfices 
sur SAP et ASML après leur fort rebond. Notons enfin que les entreprises Happy@Work affichent des bilans sains 
et sont plus résilientes en cas de récession. 
 

50

100

150

200

2015 2016 2017 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2022

Perf. base 100
Sycomore Europe Happy@Work EURO STOXX Net Return

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

http://www.sycomore-am.com/


Le fonds n'offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital. Les performances passées ne 
préjugent pas des performances futures. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 
*Pour en savoir plus sur SPICE, consultez notre Politique d'Intégration ESG et d'engagement actionnarial. 
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Caractéristiques 
Date de création 
 04/11/2015 
  
Codes ISIN 
 Part I - LU1301026206 
 Part R - LU1301026388 
  
Codes Bloomberg 
 Part I - SYCHAWI LX 
 Part R - SYCHAWR LX 
  
Indice de référence 
 EURO STOXX Net Return 
  
 
Forme juridique 
 Compartiment de SICAV 
  
Domiciliation 
 Luxembourg 
  
Eligibilité PEA 
 Oui 
  
Horizon de placement 
 5 ans 
  
Minimum d'investissement 
 Aucun 
  
UCITS V 
 Oui 
  
Valorisation 
 Quotidienne 
  
Devise de cotation 
 EUR 
  
Centralisation des ordres 
 J avant 11h (BPSS LUX) 
  
Règlement en valeur 
 J+2 
  
Frais fixes 
 Part I - 1,00% 
 Part R - 2,00% 
  
Com. de surperformance 
 15% > Indice de référence 
  
Com. de mouvement 
 Aucune 
  

 

 

  

 

Portefeuille 
  

Taux d'exposition aux actions 95% 
Overlap avec l'indice 23% 
Nombre de sociétés en portefeuille 61 
Poids des 20 premières lignes 55% 
Capi. boursière médiane 22,4 Mds € 

 

Exposition sectorielle 

 
 

  
Poids fonds 

 
Poids actifs*    

   
*Poids fonds – Poids EURO STOXX Net Return 

 

24%

22%

9%

16%

16%

5%

3%

2%

4%

0%

Technologie

Industrie

Santé

Conso. Discrétionnaire

Finance

Sces aux collectivités

Telecoms

Conso. De base

Produits de base

Energie

Valorisation 
 Fonds Indice 

Ratio P/E 2022 14,1x 12,0x 
Croissance bénéficiaire 2022 14,6% 14,5% 
Ratio P/BV 2022 1,9x 1,5x 
Rentabilité des fonds propres 13,5% 12,7% 
Rendement 2022 2,6% 3,4% 

 

Répartition géographique 

 
Répartition par capitalisation 

 

46%

13%
12%

11%

8%
11% France Allemagne

Italie Pays-Bas

Etats-Unis Autres

64%10%

16%

10%0% Sup. à 10 Mds €

5 Mds € à 10 Mds €

1 Md € à 5 Mds €

150 m € à 1 Md €

Inf. à 150 m €

SPICE, pour Society & Suppliers, People, Investors, Clients, 
Environment, est notre outil d'évaluation de la performance 
développement durable des entreprises. Il intègre l'analyse des 
risques et opportunités économiques, de gouvernance, 
environnementaux, sociaux et sociétaux, dans la conduite de 
leurs opérations et dans leur offre de produits et services.  
L'analyse se décompose en 90 critères pour aboutir à une note 
par lettre. Ces 5 notes sont pondérées en fonction des impacts 
les plus matériels de l'entreprise*. 

 

    Fonds Indice 
SPICE 3,9/5 3,5/5 
Note S 3,5/5 3,2/5 
Note P 4,2/5 3,5/5 
Note I 3,9/5 3,6/5 
Note C 3,9/5 3,6/5 
Note E 3,6/5 3,2/5 

    

  

Top 10 
 Poids Note 

SPICE 
Note 

People 
ASML 4,8% 4,2/5 4,4/5 
Saint Gobain 4,3% 3,9/5 4,1/5 
SAP 3,4% 4,2/5 4,4/5 
AstraZeneca 3,4% 3,6/5 4,0/5 
Air Liquide 3,4% 4,2/5 4,2/5 
ESG Core Inv. 3,3% 3,0/5 3,2/5 
AXA 3,3% 3,8/5 4,2/5 
Christian Dior 3,1% 4,3/5 4,1/5 
Schneider E. 3,0% 4,3/5 4,4/5 
BMW 2,8% 3,8/5 4,4/5 

 

  Contributeurs à la performance 
 Pds moy. Contrib 

Positifs   

ASML 4,3% 0,74% 
Christian Dior 2,5% 0,38% 
SAP 3,7% 0,29% 

Négatifs   

ERG 1,7% -0,08% 
Palo Alto 1,0% -0,06% 
Salesforce 0,9% -0,06% 

 

 

Mouvements 
Achats Renforcements Ventes Allègements 
 Intesa S.  Sap 
 Fineco Bank  Dsm 
 Nagarro  Air Liquide 

 

http://www.sycomore-am.com/
https://www.sycomore-am.com/62cc3484-Politique_integration_ESG_Juin_2022_vf2.pdf


Sources : Données des entreprises, Sycomore AM, Trucost, Bloomberg, Science Based Targets, Vigeo. Les méthodologies et approches peuvent 
différer entre les émetteurs et les fournisseurs de données d'information extra-financière. Sycomore AM ne garantit pas l'exactitude, la complétude et 
l'exhaustivité des rapports extra-financiers.*Correspondance SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G est une sous-partie de I, et en représente 40%.**Le fonds 
s'engage à surperformer son indice de référence sur ces deux indicateurs. Les autres indicateurs sont livrés à titre indicatif.***Empreinte allouée au 
pro rata de la valeur d'entreprise (des capitalisations boursières pour les financières). 3 
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Note ESG 
 Fonds Indice 

ESG* 3,7/5 3,3/5 
Environnement 3,6/5 3,2/5 
Social 3,8/5 3,4/5 
Gouvernance 3,8/5 3,5/5 

    

  

Analyse sociale et sociétale  

  

 
Nombre d'heures de formation** 
Nombre moyen d'heures de formation délivrées par collaborateur et par 
an au sein des entreprises. 
Taux de couverture : fonds 91% / indice 90% 
Fonds 

 25h/an/collaborateur 
Indice 

 22h/an/collaborateur 
 

Contribution sociétale  
Contribution de l'activité économique des entreprises à la résolution des 
grands enjeux sociétaux, sur une échelle de -100% à +100%. 
Taux de couverture : fonds 99% / indice 94% 

+25% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Indice 
+16% 

 
Egalité professionnelle ♀ / ♂  ** 
Pourcentage de femmes dans l'effectif des entreprises et au sein du 
comité exécutif de ces dernières. 
Taux de couverture effectif : fonds 98% / indice 97% 
Taux de couverture comex : fonds 100% / indice 93% 
Fonds 

 37% 
 21% 

Indice 
 37% 

 20% 
  dans l'effectif   dans le comex 

 

Meilleures notes People 
Top 5 des entreprises en portefeuille en fonction de leur note obtenue 
sur le pilier People de notre modèle d'analyse fondamentale SPICE. 

 Note People 
Brunello C. 4,9/5 
Manutan 4,6/5 
EDP Renovaveis 4,5/5 
SVB Financial 4,5/5 
Hermès 4,5/5 

  
 
 

Taux de rotation des collaborateurs 
Moyenne des départs et des arrivées de collaborateurs au sein des 
entreprises, divisée par les effectifs présents en début de période. 
Taux de couverture : fonds 71% / indice 62% 
Fonds 

 11% 
Indice 

 11% 

Les taux de rotation moyens des collaborateurs dépendent largement 
des pays et des secteurs. Par conséquent, si le fonds est naturellement 
investi dans des entreprises dont le taux de rotation est généralement 
plus faible par rapport à leur secteur et à leur zone géographique, le 
taux de rotation moyen du portefeuille peut être influencé par sa 
répartition sectorielle et géographique. 

 

Analyse environnementale  

  

Net Environmental Contribution (NEC) 
Degré d’alignement des modèles économiques avec la 
transition écologique, intégrant biodiversité et climat, 
sur une échelle de -100%, pour éco-obstruction, à 
+100%, pour éco-solution, où le 0% correspond à 
l'impact environnemental moyen de l’économie 
mondiale. Les résultats sont exprimés en scores de 
NEC 1.0 (nec-initiative.org) calculés par Sycomore AM 
sur la base de données des années 2018 à 2021. 
Taux de couverture : fonds 100% / indice 97% 

+8% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Indice 
+0% 

 

  Exposition fossile 
Part des revenus des activités liées aux trois 
énergies fossiles de l'amont jusqu'au raffinage et 
à la production d'énergie. 
Fonds 

 0% 
Indice 

 5% 

  
Charbon 

  
Pétrole 

  
Gaz   

 

  Empreinte carbone 
Emissions annuelles de gaz à effet de serre 
(GHG Protocol) des scopes 1, 2 et 3 amont par 
k€ investi***. 
Taux de couverture : fonds 93% / indice 98% 

kg. éq. CO 2 /an/k€ 
Fonds 

115 
Indice 
296 

 

 

https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/


Avertissements complémentaires : Les performances du fonds peuvent s'expliquer en partie par les indicateurs ESG des valeurs en portefeuille, sans 
que ceux-ci soient seuls déterminants de l'évolution de cette performance. Communication à caractère promotionnel. Cette communication n'a pas été 
élaborée conformément aux dispositions réglementaires visant à promouvoir l'indépendance des analyses financières. Sycomore AM n'est pas soumise 
à l'interdiction d'effectuer des transactions sur les instruments concernés avant la diffusion de cette communication. Avant d'investir, consultez au 
préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 4 
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Exposition aux Objectifs de Développement Durable  

 

           

 

 

Adopter des politiques, notamment sur les plans 
budgétaire, salarial et dans le domaine de la protection 
sociale, et parvenir progressivement à une plus grande 
égalité. 

        
 

 

  31% 
 

                    

 

 

Parvenir au plein emploi productif et garantir à toutes les 
femmes et à tous les hommes, y compris les jeunes et les 
personnes handicapées, un travail décent et un salaire 
égal pour un travail de valeur égale. 

        
 

 

  24% 
 

                    

 

 

Faire en sorte que les femmes et les hommes aient tous 
accès dans des conditions d’égalité à un enseignement 
technique, professionnel ou tertiaire, y compris 
universitaire, de qualité et d’un coût abordable. 

        
 

 

  21% 
 

                    

 

 

Garantir la participation entière et effective des femmes et 
leur accès en toute égalité aux fonctions de direction à 
tous les niveaux de décision, dans la vie politique, 
économique et publique. 

        
 

 

  17% 
 

                    

 

 

Réduire d’un tiers, par la prévention et le traitement, le taux 
de mortalité prématurée due à des maladies non 
transmissibles et promouvoir la santé mentale et le bien-
être. 

        
 

 

  8% 
 

         
 

Dialogue, actualités et suivi ESG  

  
 

Dialogue et engagement 
Rexel Adyen 
Dialogue avec la société au sujet de la gestion et de l’impact de l’arrivée 
du nouveau CEO en mars 2022 sur le capital humain. L’entreprise met 
notamment l’accent sur la mobilité interne et la diversité. Nous 
l’encourageons à mettre en place une enquête de satisfaction des 
collaborateurs au niveau du groupe (initiative uniquement aux Etats-Unis 
pour le moment). 

Nous avons initié un engagement avec l’entreprise sur l’augmentation de 
la représentation des femmes au niveau exécutif et pour qu’elle publie le 
nombre d’heures annuel de formation reçue par les employés ainsi que 
les résultats de son enquête de satisfaction employés : taux de satisfaction 
et de participation. 

 

Controverses ESG 
No Comment.  
  

 

 
Votes 

0 / 0 assemblée générale votée au cours du mois. 
Consultez nos votes détaillés dès le jour suivant la tenue de chaque assemblée générale ICI. 
 

 

http://www.sycomore-am.com/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/ODg3OQ==/


Les labels visent à guider les investisseurs pour identifier des placements durables et responsables. La composition de l'équipe de gestion peut évoluer 
sans préavis. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 1

sycomore NOVEMBRE 2022 

global happy@work
Part IC Code ISIN | LU2413890901 Valeur liquidative | 85,7€ Actifs | 4,5 M€ 

Classification Durable 
Européenne 

Indicateur synthétique de 
risque et de rendement 

 

A risque plus élevé, 
rendement 
potentiellement plus 
élevé

A risque plus faible, 
rendement 
potentiellement plus 
faible

Le fonds n'offre aucune garantie de 
rendement ou de performance et 
présente un risque de perte en 
capital

Équipe de gestion 
Jessica POON 
Gérante

Cyril CHARLOT 
Gérant

Luca FASAN 
Gérant

Stratégie d'investissement 
Une sélection responsable d'entreprises internationales axée sur le capital humain
Sycomore global happy@work investit dans les sociétés internationales qui accordent une importance particulière à 
la valorisation du capital humain, vecteur essentiel de performance.  Nous cherchons ainsi à avoir une contribution 
positive aux enjeux sociaux tels que ceux mis en évidence par les Objectifs de Développement Durable des Nations 
Unies.  La sélection des valeurs est réalisée au travers d'une analyse fondamentale rigoureuse doublée d'une 
analyse ESG centrée sur la capacité de l'entreprise à promouvoir l'épanouissement et l'engagement de ses 
collaborateurs grâce à un cadre d'évaluation exclusif. Cette analyse est alimentée par l'avis d'experts, de 
responsables du capital humain, de collaborateurs et des visites de sites. Le fonds vise une performance à 5 ans 
supérieure à l'indice MSCI AC World (NDEEWNR).

Performances au 31.10.2022 

Conformément à la règlementation en vigueur, nous ne pouvons pas communiquer la performance d'un fonds qui 
présente une période de référence inférieure à 12 mois. 
Pour toute information complémentaire, veuillez contacter nos équipes. 

Commentaire de gestion 
Le fonds est resté résilient, soutenu par les contributions positives des secteurs de la consommation 
discrétionnaire, de la santé et de l’industrie. Hermès et LVMH s’inscrivent en hausse, soutenus par le 
positionnement fort de leurs marques et leur pouvoir de fixation des prix.  Les investisseurs espèrent par ailleurs 
une détente partielle des restrictions Covid en Chine en 2023, qui serait favorable à ces acteurs. Straumann a 
surperformé après avoir relevé sa guidance. Deere a bondi après la publication de bons résultats trimestriels. En 
revanche, les valeurs du secteur des logiciels aux US, comme ServiceNow et Salesforce, se sont inclinées face 
aux signes de faiblesse du secteur, malgré une tendance solide à moyen et long terme. Nous avons renforcé 
notre taux d’investissement dans différents secteurs ; les indicateurs avancés pointent vers une baisse de 
l’inflation qui serait favorable à de nombreuses valeurs Happy@Work, aujourd’hui pénalisées par la remontée des 
taux d’intérêt.

http://www.sycomore-am.com/


Le fonds n'offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital. Les performances passées ne 
préjugent pas des performances futures. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 
*Pour en savoir plus sur SPICE, consultez notre Politique d'Intégration ESG et d'engagement actionnarial. 
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sycomore global happy@work 

 

Caractéristiques 
Date de création 
 17/12/2021 
  
Codes ISIN 
 Part IC - LU2413890901 
  
Codes Bloomberg 
 Part IC - SYGHWIE LX 
  
Indice de référence 
 MSCI AC World Net Return 
  
 
Forme juridique 
 Compartiment de SICAV 
  
Domiciliation 
 Luxembourg 
  
Eligibilité PEA 
 Non 
  
Horizon de placement 
 5 ans 
  
Minimum d'investissement 
 Aucun 
  
UCITS V 
 Oui 
  
Valorisation 
 Quotidienne 
  
Devise de cotation 
 EUR 
  
Centralisation des ordres 
 J avant 11h (BPSS LUX) 
  
Règlement en valeur 
 J+2 
  
Frais fixes 
 Part IC - 1,00% 
  
Com. de surperformance 
 15% > Indice de référence 
  
Com. de mouvement 
 Aucune 
  

 

 

  

 

Portefeuille 
  

Taux d'exposition aux actions 97% 
Overlap avec l'indice 14% 
Nombre de sociétés en portefeuille 68 
Poids des 20 premières lignes 51% 
Capi. boursière médiane 86,0 Mds € 

 

Exposition sectorielle 

 
 

  
Poids fonds 

 
Poids actifs*    

   
*Poids fonds – Poids MSCI AC World Net Return 

 

25%

29%

16%

4%

3%

1%

2%

9%

0%

11%

Industrie

Technologie

Santé

Sces aux collectivités

Telecoms

Produits de base

Conso. De base

Conso. Discrétionnaire

Energie

Finance

Valorisation 
 Fonds Indice 

Ratio P/E 2022 22,2x 14,8x 
Croissance bénéficiaire 2022 12,4% 6,3% 
Ratio P/BV 2022 3,8x 2,4x 
Rentabilité des fonds propres 17,0% 16,3% 
Rendement 2022 1,2% 2,3% 

 

Répartition géographique 

 
Répartition par capitalisation 

 

67%

25%

8% Amérique Du Nord

Europe

Asie-Pacifique

82%

17%
1% Sup. à 20 Mds €

3 Mds € à 20 Mds €

Autres

SPICE, pour Society & Suppliers, People, Investors, Clients, 
Environment, est notre outil d'évaluation de la performance 
développement durable des entreprises. Il intègre l'analyse des 
risques et opportunités économiques, de gouvernance, 
environnementaux, sociaux et sociétaux, dans la conduite de 
leurs opérations et dans leur offre de produits et services.  
L'analyse se décompose en 90 critères pour aboutir à une note 
par lettre. Ces 5 notes sont pondérées en fonction des impacts 
les plus matériels de l'entreprise*. 

 

    Fonds Indice 
SPICE 3,7/5 3,3/5 
Note S 3,2/5 2,8/5 
Note P 4,0/5 3,2/5 
Note I 3,8/5 3,5/5 
Note C 3,6/5 3,1/5 
Note E 3,3/5 3,1/5 

    

  

Top 10 
 Poids Note 

SPICE 
Note 

People 
Microsoft Corp. 5,5% 4,1/5 4,1/5 
Eaton Corp. 4,2% 3,7/5 4,1/5 
Palo Alto 3,6% 3,6/5 4,2/5 
MSCI Inc. 3,0% 3,6/5 4,0/5 
American Express 2,8% 3,5/5 4,1/5 
Northern Trust 
Corporation 2,8% 3,0/5 3,2/5 

Thermo Fisher 2,6% 3,8/5 4,1/5 
United Rentals, Inc. 2,6% 3,6/5 4,1/5 
Alphabet 2,6% 3,3/5 3,9/5 
Visa 2,5% 3,6/5 4,6/5 

 

  Contributeurs à la performance 
 Pds moy. Contrib 

Positifs   

Taiwan Semi. 1,4% 0,26% 
ASML 1,3% 0,18% 
Eaton Corp. 4,2% 0,16% 

Négatifs   

Palo Alto 3,6% -0,21% 
CyberArk Software 2,2% -0,19% 
Splunk 1,2% -0,16% 

 

 

Mouvements 
Achats Renforcements Ventes Allègements 
Intesa S. Tsmc Alfen Nv Astra Zeneca 
Fineco Bank Puma  Deere 
 Amat  Erg 

 

http://www.sycomore-am.com/
https://www.sycomore-am.com/62cc3484-Politique_integration_ESG_Juin_2022_vf2.pdf


Sources : Données des entreprises, Sycomore AM, Trucost, Bloomberg, Science Based Targets, Vigeo. Les méthodologies et approches peuvent 
différer entre les émetteurs et les fournisseurs de données d'information extra-financière. Sycomore AM ne garantit pas l'exactitude, la complétude et 
l'exhaustivité des rapports extra-financiers.*Correspondance SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G est une sous-partie de I, et en représente 40%.**Le fonds 
s'engage à surperformer son indice de référence sur ces deux indicateurs. Les autres indicateurs sont livrés à titre indicatif.***Empreinte allouée au 
pro rata de la valeur d'entreprise (des capitalisations boursières pour les financières). 3 

 

 

 

      
  

 

 

sycomore global happy@work 

 

Note ESG 
 Fonds Indice 

ESG* 3,5/5 3,1/5 
Environnement 3,3/5 3,1/5 
Social 3,6/5 3,0/5 
Gouvernance 3,5/5 3,3/5 

    

  

Analyse sociale et sociétale  

  

 
Contribution sociétale  
Contribution de l'activité économique des entreprises à la résolution des 
grands enjeux sociétaux, sur une échelle de -100% à +100%. 
Taux de couverture : fonds 73% / indice 38% 

+28% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Indice 
+21% 

 
Egalité professionnelle ♀ / ♂   
Pourcentage de femmes dans l'effectif des entreprises et au sein du 
comité exécutif de ces dernières. 
Taux de couverture effectif : fonds 90% / indice 87% 
Taux de couverture comex : fonds 96% / indice 83% 
Fonds 

 38% 
 25% 

Indice 
 38% 

 24% 
  dans l'effectif   dans le comex 

 

Meilleures notes People 
Top 5 des entreprises en portefeuille en fonction de leur note obtenue 
sur le pilier People de notre modèle d'analyse fondamentale SPICE. 

 Note People 
EDP Renovaveis 4,5/5 
Brunello C. 4,9/5 
Visa 4,6/5 
Hermès 4,5/5 
SVB Financial 4,5/5 

  
 
 

 

Analyse environnementale  

  

Net Environmental Contribution (NEC) 
Degré d’alignement des modèles économiques avec la 
transition écologique, intégrant biodiversité et climat, 
sur une échelle de -100%, pour éco-obstruction, à 
+100%, pour éco-solution, où le 0% correspond à 
l'impact environnemental moyen de l’économie 
mondiale. Les résultats sont exprimés en scores de 
NEC 1.0 (nec-initiative.org) calculés par Sycomore AM 
sur la base de données des années 2018 à 2021. 
Taux de couverture : fonds 83% / indice 50% 

+3% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Indice 
+0% 

 

  Exposition fossile 
Part des revenus des activités liées aux trois 
énergies fossiles de l'amont jusqu'au raffinage et 
à la production d'énergie. 
Fonds 
 0% 

Indice 
 4% 

  
Charbon 

  
Pétrole 

  
Gaz   

 

  Empreinte carbone 
Emissions annuelles de gaz à effet de serre 
(GHG Protocol) des scopes 1, 2 et 3 amont par 
k€ investi***. 
Taux de couverture : fonds 100% / indice 100% 

kg. éq. CO 2 /an/k€ 
Fonds 

36 
Indice 

119 
 

 

https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/


Avertissements complémentaires : Les performances du fonds peuvent s'expliquer en partie par les indicateurs ESG des valeurs en portefeuille, sans 
que ceux-ci soient seuls déterminants de l'évolution de cette performance. Communication à caractère promotionnel. Cette communication n'a pas été 
élaborée conformément aux dispositions réglementaires visant à promouvoir l'indépendance des analyses financières. Sycomore AM n'est pas soumise 
à l'interdiction d'effectuer des transactions sur les instruments concernés avant la diffusion de cette communication. Avant d'investir, consultez au 
préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 4 
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Exposition aux Objectifs de Développement Durable  

 

           

 

 

Adopter des politiques, notamment sur les plans 
budgétaire, salarial et dans le domaine de la protection 
sociale, et parvenir progressivement à une plus grande 
égalité. 

        
 

 

  47% 
 

                    

 

 

Parvenir au plein emploi productif et garantir à toutes les 
femmes et à tous les hommes, y compris les jeunes et les 
personnes handicapées, un travail décent et un salaire 
égal pour un travail de valeur égale. 

        
 

 

  25% 
 

                    

 

 

Garantir la participation entière et effective des femmes et 
leur accès en toute égalité aux fonctions de direction à 
tous les niveaux de décision, dans la vie politique, 
économique et publique. 

        
 

 

  14% 
 

                    

 

 

Réduire d’un tiers, par la prévention et le traitement, le taux 
de mortalité prématurée due à des maladies non 
transmissibles et promouvoir la santé mentale et le bien-
être. 

        
 

 

  8% 
 

                    

 

 

Faire en sorte que les femmes et les hommes aient tous 
accès dans des conditions d’égalité à un enseignement 
technique, professionnel ou tertiaire, y compris 
universitaire, de qualité et d’un coût abordable. 

        
 

 

  6% 
 

         
 

Dialogue, actualités et suivi ESG  

  
 

Dialogue et engagement 
Hermès Adyen 
Dialogue avec Hermès sur sa politique sociale et la qualité de vie de ses 
employés dans la maroquinerie. L’entreprise est très au-dessus du 
marché, propose des bonus tous les ans et offre un cadre de vie agréable 
à ses collaborateurs. Le très faible turnover au niveau groupe témoigne 
notamment de la satisfaction des employés. 

Nous avons initié un engagement avec l’entreprise sur l’augmentation de 
la représentation des femmes au niveau exécutif et pour qu’elle publie le 
nombre d’heures annuel de formation reçue par les employés ainsi que 
les résultats de son enquête de satisfaction employés : taux de satisfaction 
et de participation. 

 

Controverses ESG 
Coca-Cola  
La multinationale, sponsor de la COP27, est en tête du classement 2022 
de la pollution plastique de l’ONG Break Free From Plastic. 

 

 

 
Votes 

0 / 0 assemblée générale votée au cours du mois. 
Consultez nos votes détaillés dès le jour suivant la tenue de chaque assemblée générale ICI. 
 

 

http://www.sycomore-am.com/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/ODg3OQ==/


Les labels visent à guider les investisseurs pour identifier des placements durables et responsables. La composition de l'équipe de gestion peut évoluer 
sans préavis. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. *Part I créée le 01/10/2004, les 
données antérieures constituent une simulation de performances à partir de la part A. 1 
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social impact 

 Part I Code ISIN | FR0010117085 Valeur liquidative | 418,2€ Actifs | 274,7 M€ 

      

 
Classification Durable 
Européenne 

 
 

Indicateur synthétique de 
risque et de rendement 

 

A risque plus élevé, 
rendement 
potentiellement plus 
élevé 

A risque plus faible, 
rendement 
potentiellement plus 
faible 

 
Le fonds n'offre aucune garantie de 
rendement ou de performance et 
présente un risque de perte en 
capital 

 

Équipe de gestion 

 

Frédéric 
PONCHON 
Gérant 

  

 

Sara CARVALHO 
DE OLIVEIRA 
Analyste ISR - 
Gérante 

  
  

 

  

 

 
   

    
France Belgique Autriche Allemagne 

    

Stratégie d'investissement 
Une sélection de valeurs de croissance à impact sociétal positif  
Sycomore Social Impact est un fonds actions des pays de la zone euro qui privilégie les entreprises, sans contrainte 
sur leur taille, qui offrent des solutions aux grands défis sociétaux mondiaux et intègrent cette recherche d'impact 
positif dans leur stratégie pour délivrer de la croissance rentable et durable. Le fonds vise à réaliser une 
performance supérieure à l'indice Euro Stoxx Total Return, selon un processus d'investissement socialement 
responsable. La sélection de valeurs s'appuie sur notre modèle d'analyse SPICE, en particulier sur la Contribution 
sociétale des produits & services.  

 
Performances au 30.11.2022 

 
 

 nov. 2022 1 an 3 ans 5 ans Créa.* Annu. 2021 2020 2019 2018 
Fonds % 3,8 -18,6 -15,6 -9,0 2,1 178,8 5,1 5,3 5,2 21,2 -7,3 
Indice % 8,1 -9,2 -4,7 13,1 21,8 177,4 5,1 22,7 0,2 26,1 -12,7 

 
Statistiques 

 
Corr. Beta Alpha Vol. Vol. 

indice 

Track. 
Error 

Sharpe 

Ratio 

Info 

Ratio 

Draw 

Down 

DD 
Indice 

3 ans 0,9 0,6 -6,0% 15,8% 22,9% 10,5% -0,2 -0,7 -30,8% -37,9% 
Création 0,9 0,6 1,8% 13,4% 21,2% 11,0% 0,3 0,0 -55,7% -60,2% 

 
Commentaire de gestion 
Les marchés ont poursuivi leur fort rebond en novembre, bénéficiant de publications de résultats résilients et des 
espoirs d’un ralentissement des hausses de taux par la Fed. Dans ce contexte de regain d’appétit pour le risque, 
le fonds a été pénalisé par sa surexposition au secteur de la santé, secteur parmi les moins bénéficiaires de la 
hausse. Le laboratoire espagnol Rovi figure parmi les principaux contributeurs négatifs, affecté par le 
ralentissement du vaccin Covid et des retards dans l’approbation par la FDA de deux de ses traitements les plus 
prometteurs. La réaction du marché nous semble exagérée et la ligne a été renforcée. A l’inverse, Alstom rebondit 
nettement grâce à une publication rassurante sur le plan de la génération de trésorerie et des impacts de 
l’inflation. Les petites et moyennes valeurs, du secteur technologique comme Esker, Believe, Cancom, 
Compugroup ou Tinexta, profitent d’un repositionnement plus offensif des investisseurs. 
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

http://www.sycomore-am.com/


Le fonds n'offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital. Les performances passées ne 
préjugent pas des performances futures. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 
*Pour en savoir plus sur SPICE, consultez notre Politique d'Intégration ESG et d'engagement actionnarial. 
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sycomore social impact 

 

Caractéristiques 
Date de création 
 24/06/2002 
  
Codes ISIN 
 Part A - FR0007073119 
 Part I - FR0010117085 
 Part ID - FR0012758704 
 Part R - FR0010117093 
  
Codes Bloomberg 
 Part A - SYSYCTE FP 
 Part I - SYCMTWI FP 
 Part ID - SYSMTWD FP 
 Part R - SYSMTWR FP 
  
Indice de référence 
 EURO STOXX Net Return 
  
 
Forme juridique 
 Fonds Commun de Placement 
  
Domiciliation 
 France 
  
Eligibilité PEA 
 Oui 
  
Horizon de placement 
 5 ans 
  
Minimum d'investissement 
 Aucun 
  
UCITS V 
 Oui 
  
Valorisation 
 Quotidienne 
  
Devise de cotation 
 EUR 
  
Centralisation des ordres 
 J avant 12h (BPSS) 
  
Règlement en valeur 
 J+2 
  
Frais fixes 
 Part A - 1,50% 
 Part I - 1,00% 
 Part ID - 1,00% 
 Part R - 2,00% 
  
Com. de surperformance 
 15% > Indice de référence 
  
Com. de mouvement 
 Aucune 
  

 

 

  

 

Portefeuille 
  

Taux d'exposition aux actions 91% 
Overlap avec l'indice 16% 
Nombre de sociétés en portefeuille 59 
Poids des 20 premières lignes 61% 
Capi. boursière médiane 16,9 Mds € 

 

Exposition sectorielle 

 
 

  
Poids fonds 

 
Poids actifs*    

   
*Poids fonds – Poids EURO STOXX Net Return 

 

44%

12%

13%

6%

8%

2%

13%

0%

2%

1%

Santé

Conso. De base

Technologie

Sces aux collectivités

Produits de base

Telecoms

Industrie

Energie

Conso. Discrétionnaire

Finance

Valorisation 
 Fonds Indice 

Ratio P/E 2022 16,3x 12,0x 
Croissance bénéficiaire 2022 9,5% 14,5% 
Ratio P/BV 2022 1,8x 1,5x 
Rentabilité des fonds propres 11,1% 12,7% 
Rendement 2022 2,3% 3,4% 

 

Répartition géographique 

 
Répartition par capitalisation 

 

41%

18%
8%

33% France Allemagne

Italie Autres

48%

28%

21%
4% Sup. à 20 Mds €

3 Mds € à 20 Mds €

1 Md € à 3 Mds €

Autres

SPICE, pour Society & Suppliers, People, Investors, Clients, 
Environment, est notre outil d'évaluation de la performance 
développement durable des entreprises. Il intègre l'analyse des 
risques et opportunités économiques, de gouvernance, 
environnementaux, sociaux et sociétaux, dans la conduite de 
leurs opérations et dans leur offre de produits et services.  
L'analyse se décompose en 90 critères pour aboutir à une note 
par lettre. Ces 5 notes sont pondérées en fonction des impacts 
les plus matériels de l'entreprise*. 

 

    Fonds Indice 
SPICE 3,7/5 3,5/5 
Note S 3,5/5 3,2/5 
Note P 3,5/5 3,5/5 
Note I 3,8/5 3,6/5 
Note C 3,7/5 3,6/5 
Note E 3,4/5 3,2/5 

    

  

Top 10 
 Poids Note 

SPICE CS 

Sanofi 8,2% 3,2/5 83% 
SAP 4,5% 4,2/5 30% 
Air Liquide 4,4% 4,2/5 10% 
Kerry Group 4,1% 3,9/5 18% 
Veolia 4,0% 3,7/5 43% 
Qiagen 3,8% 3,3/5 75% 
ASML 3,7% 4,2/5 27% 
Novartis 3,3% 3,6/5 85% 
Roche Holding 3,1% 3,8/5 87% 
Schneider E. 2,6% 4,3/5 37% 

 

  Contributeurs à la performance 
 Pds moy. Contrib 

Positifs   

ASML 3,6% 0,58% 
Veolia 4,0% 0,35% 
SAP 4,8% 0,34% 

Négatifs   

Rovi 1,1% -0,21% 
Roche Holding 3,0% -0,20% 
Sanofi 8,0% -0,07% 

 

 

Mouvements 
Achats Renforcements Ventes Allègements 
 Danone  Air Liquide 
 Rovi  Sap 
 Roche  Poste Italiane 

 

http://www.sycomore-am.com/
https://www.sycomore-am.com/62cc3484-Politique_integration_ESG_Juin_2022_vf2.pdf


Sources : Données des entreprises, Sycomore AM, Trucost, Bloomberg, Science Based Targets, Vigeo. Les méthodologies et approches peuvent 
différer entre les émetteurs et les fournisseurs de données d'information extra-financière. Sycomore AM ne garantit pas l'exactitude, la complétude et 
l'exhaustivité des rapports extra-financiers.*Correspondance SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G est une sous-partie de I, et en représente 40%.**Le fonds 
s'engage à surperformer son indice de référence sur ces deux indicateurs. Les autres indicateurs sont livrés à titre indicatif.***Empreinte allouée au 
pro rata de la valeur d'entreprise (des capitalisations boursières pour les financières). 3 
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Thématiques durables 

 

Note ESG 
 Fonds Indice 

ESG* 3,5/5 3,3/5 
Environnement 3,4/5 3,2/5 
Social 3,5/5 3,4/5 
Gouvernance 3,6/5 3,5/5 

    

Analyse sociale et sociétale  

  

 

19%

56%

14%

9% 1% Digital et communication

Santé et protection

Modes de vie durables

Nutrition et bien-être

Education

Egalité professionnelle ♀ / ♂   
Pourcentage de femmes dans l'effectif des entreprises et au sein du 
comité exécutif de ces dernières. 
Taux de couverture effectif : fonds 98% / indice 97% 
Taux de couverture comex : fonds 97% / indice 93% 
Fonds 

 38% 
 23% 

Indice 
 37% 

 20% 
  dans l'effectif   dans le comex 

 

Analyse environnementale  

  

Net Environmental Contribution (NEC)** 
Degré d’alignement des modèles économiques avec la 
transition écologique, intégrant biodiversité et climat, 
sur une échelle de -100%, pour éco-obstruction, à 
+100%, pour éco-solution, où le 0% correspond à 
l'impact environnemental moyen de l’économie 
mondiale. Les résultats sont exprimés en scores de 
NEC 1.0 (nec-initiative.org) calculés par Sycomore AM 
sur la base de données des années 2018 à 2021. 
Taux de couverture : fonds 100% / indice 97% 

+5% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Indice 
+0% 

 

  Exposition fossile 
Part des revenus des activités liées aux trois 
énergies fossiles de l'amont jusqu'au raffinage 
et à la production d'énergie. 
Fonds 

 1% 
Indice 

 5% 

  
Charbon 

  
Pétrole 

  
Gaz   

 

  Empreinte carbone 
Emissions annuelles de gaz à effet de serre 
(GHG Protocol) des scopes 1, 2 et 3 amont par 
k€ investi***. 
Taux de couverture : fonds 99% / indice 98% 

kg. éq. CO 2 /an/k€ 
Fonds 

118 
Indice 
296 

 

 

 
Contribution sociétale ** 
Contribution de l'activité économique des entreprises à la résolution des 
grands enjeux sociétaux, sur une échelle de -100% à +100%. 
Taux de couverture : fonds 100% / indice 94% 

+51% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Indice 
+16% 

 

  Répartition par pilier 

 

 
 

9%

37%

5%
10%

2% 4%

Accès et Inclusion Santé et sécurité Progrès économique
et humain

Croissance des effectifs 
Croissance des effectifs des entreprises cumulée sur les trois derniers 
exercices, non retraitée des acquisitions, sauf opérations 
transformantes. 
Taux de couverture : fonds 99% / indice 98% 
Fonds 

 15% 
Indice 

 12% 
 
 

The Good Jobs Rating 
Degré de contribution des entreprises à la création d'emplois durables 
et de qualité, accessibles au plus grand nombre, et particulièrement 
dans les régions - pays ou territoires les plus en besoin. 
Taux de couverture : fonds 98% / indice 89% 
Fonds 

 45/100 
Indice 

 45/100 
 

https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/


Avertissements complémentaires : Les performances du fonds peuvent s'expliquer en partie par les indicateurs ESG des valeurs en portefeuille, sans 
que ceux-ci soient seuls déterminants de l'évolution de cette performance. Communication à caractère promotionnel. Cette communication n'a pas été 
élaborée conformément aux dispositions réglementaires visant à promouvoir l'indépendance des analyses financières. Sycomore AM n'est pas soumise 
à l'interdiction d'effectuer des transactions sur les instruments concernés avant la diffusion de cette communication. Avant d'investir, consultez au 
préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 4 
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Exposition aux Objectifs de Développement Durable  

   

 

  
 

  57% 

  3.3/3.4/3.B - 40%   3.4  - 14%   3.9  - 3%  

 

  
 

  14% 

   8.2  - 13%   8.8  - 1%   8.1  - 1%  

 

  
 

  9% 

   9.1  - 7%   9.4  - 2%  

 

  
 

  7% 

   2.4  - 7%  

 

  
 

  5% 

   7.1  - 4%   7.2  - 2%  

 

  
 

  13% 

  Autres - 13%  
 

 Ce graphique représente les principales expositions aux 
Objectifs de Développement Durable des Nations Unies et 
aux 169 cibles qui les composent. L’exposition est définie ici 
comme l’opportunité, pour chaque entreprise, de contribuer 
positivement à l’atteinte des ODD, par les produits et les 
services qu’elles offrent. Cet exercice ne vise pas à mesurer 
la contribution effective des entreprises aux ODD, 
évaluation traitée par nos métriques de contributions 
sociétale (CS) et environnementale (NEC) nettes. 
Pour chaque entreprise investie, les activités qu'elle exerce 
sont analysées afin d'identifier celles qui sont exposées aux 
ODD. Pour une même activité, le nombre de cibles 
auxquelles l'activité est exposée est compris entre 0 et 2 
maximum. L'exposition de l'entreprise aux cibles d'une de 
ses activités est ensuite pondérée de la part du chiffre 
d'affaires concernée. 
Pour plus de détails sur l'exposition du fonds aux ODD, 
consulter le rapport Investisseur Responsable annuel 
disponible dans notre documentation ESG. 

 

 Absence d'exposition significative : 12%  

   
 

 
Dialogue, actualités et suivi ESG  

  
 

Dialogue et engagement 
SAP Air Liquide 
Dans le prolongement de nos échanges réguliers avec le groupe sur son 
reporting ESG, nous avons suggéré la publications d’indicateurs sur les 
alertes reçues via le système d’alertes éthiques et leurs traitements, afin 
de pouvoir évaluer la notoriété et l’effectivité du système. 

Echange avec la DRH du groupe dans le cadre de la participation de 
Sycomore à l’engagement collaboratif 30% club, qui vise à encourager les 
entreprises du SBF120 à progresser vers l’objectif de minimum 30% de 
femmes au sein des comités exécutifs d’ici 2025. 

 

Controverses ESG 
Sol  
Echange avec l’entreprise suite à la mise en examen de deux managers à 
Palerme pour des faits de corruption. Malgré la défense de l’entreprise 
renvoyant à la responsabilité individuelle des employés, aux politiques 
anticorruption du groupe en ligne avec la règlementation et au faible 
périmètre de ventes impacté, nous suivons l’avancée de l’enquête de près 
et avons préventivement fixé un niveau de sévérité à -2 tenant compte 
également du potentiel impact réputationnel. 

 

 

 
Votes 

0 / 0 assemblée générale votée au cours du mois. 
Consultez nos votes détaillés dès le jour suivant la tenue de chaque assemblée générale ICI. 
 

 

http://www.sycomore-am.com/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/ODg3OQ==/


Les labels visent à guider les investisseurs pour identifier des placements durables et responsables. La composition de l'équipe de gestion peut évoluer 
sans préavis. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com.  1 
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global education 

 Part IC Code ISIN | LU2309821630 Valeur liquidative | 84,6€ Actifs | 115,8 M€ 

      

 
Classification Durable 
Européenne 

 
 

Indicateur synthétique de 
risque et de rendement 

 

A risque plus élevé, 
rendement 
potentiellement plus 
élevé 

A risque plus faible, 
rendement 
potentiellement plus 
faible 

 
Le fonds n'offre aucune garantie de 
rendement ou de performance et 
présente un risque de perte en 
capital 

 

Équipe de gestion 

 

Luca FASAN 
Gérant 

  

 

Frédéric 
PONCHON 
Gérant 

  

 

Sara CARVALHO 
DE OLIVEIRA 
Analyste ISR - 
Gérante 

  
  

 

  

 

 
 

France 
 

Stratégie d'investissement 
Une sélection internationale d'entreprises contribuant à une éducation de qualité tout au long de la vie 
Sycomore Global Education vise à surperformer l'indice MSCI AC World Net Return index en investissant dans des 
sociétés cotées contribuant à l'éducation et/ou à la formation continue de trois types : i/ les entreprises qui 
proposent des produits et services d'éducation et de formation, ii/ les entreprises qui créent des conditions 
favorables à l'apprentissage en fournissant des produits et services à destination des étudiants, iii/ les entreprises 
qui font de la formation de leurs parties prenantes un levier de performance économique et sociale, sans 
contraintes quant aux domaines éducatifs et secteurs d'application de la thématique du fonds. La sélection de 
valeurs s'appuie sur la note SPICE et sur la contribution sociétale associée à la thématique de l'éducation, en lien 
avec les Objectifs de Développement Durable des Nations Unies et plus particulièrement l'ODD 4. 

 
Performances au 30.11.2022 

 
 

 nov. 2022 1 an Créa. Annu. 
Fonds % 2,9 -11,2 -10,1 -15,4 -9,5 
Indice % 3,4 -6,1 -3,4 10,2 6,0 

 
Statistiques 

 Corr. Beta Alpha Vol. Vol. 
indice 

Track. 
Error 

Sharpe 

Ratio 

Info 

Ratio 

Draw 

Down 

DD 
Indice 

1 an 0,9 0,9 -7,2% 18,2% 17,7% 9,0% -0,6 -0,8 -21,5% -16,3% 
Création 0,9 0,9 -15,0% 15,6% 15,0% 8,2% -0,6 -1,9 -27,7% -16,3% 

 
Commentaire de gestion 
L’espoir de voir la Fed ralentir ses hausses de taux a soutenu la performance des actions internationales durant le 
mois. La saison des résultats a été globalement conforme aux attentes, mais à nouveau marquée par une forte 
volatilité. Le thème de l’éducation affiche enfin de meilleures performances et les deux indices thématiques ont 
surperformé l’indice MSCI ACWI. Dans cet environnement, le fonds a enregistré des performances en ligne avec 
celles de son indice. Sur le mois, John Wiley est le meilleur contributeur au sein de la thématique, tandis qu’Arco 
Platform et Duolingo ont été les principaux détracteurs. Duolingo a publié des résultats trimestriels supérieurs aux 
attentes et revu à la hausse ses prévisions pour l’année, mais l’effet des devises sur les chiffres du 4ème trimestre 
a été plus fort que prévu par les analystes. Nous pensons que la thématique de l’éducation devrait poursuivre sa 
surperformance en 2023. 
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MSCI ACWI IMI Future Education NR

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

http://www.sycomore-am.com/


Le fonds n'offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital. Les performances passées ne 
préjugent pas des performances futures. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 
*Pour en savoir plus sur SPICE, consultez notre Politique d'Intégration ESG et d'engagement actionnarial. 
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Caractéristiques 
Date de création 
 29/03/2021 
  
Codes ISIN 
 Part IC - LU2309821630 
 Part RC - LU2309821804 
  
Codes Bloomberg 
 Part IC - SYSGEIE LX 
 Part RC - SYSGERE LX 
  
Indice de référence 
 MSCI AC World Net Return 
  
 
Forme juridique 
 Compartiment de SICAV 
  
Domiciliation 
 Luxembourg 
  
Eligibilité PEA 
 Non 
  
Horizon de placement 
 5 ans 
  
Minimum d'investissement 
 Aucun 
  
UCITS V 
 Oui 
  
Valorisation 
 Quotidienne 
  
Devise de cotation 
 EUR 
  
Centralisation des ordres 
 J avant 11h (BPSS LUX) 
  
Règlement en valeur 
 J+2 
  
Frais fixes 
 Part IC - 1,00% 
 Part RC - 2,00% 
  
Com. de surperformance 
 15% > Indice de référence 
  
Com. de mouvement 
 Aucune 
  

 

 

  

 

Portefeuille 
  

Taux d'exposition aux actions 93% 
Overlap avec l'indice 32% 
Nombre de sociétés en portefeuille 45 
Poids des 20 premières lignes 70% 
Capi. boursière médiane 13,2 Mds € 

 

Exposition sectorielle 

 
 

 

51%

20%

8%

6%

6%

5%

4%

1%

0%

Conso. Discrétionnaire

Technologie

Industrie

Santé

Telecoms

Conso. De base

Sces aux collectivités

Finance

Produits de base

Valorisation 
 Fonds Indice 

Ratio P/E 2022 19,2x 14,8x 
Croissance bénéficiaire 2022 12,4% 6,3% 
Ratio P/BV 2022 2,8x 2,4x 
Rentabilité des fonds propres 14,5% 16,3% 
Rendement 2022 1,6% 2,3% 

 

Répartition géographique 

 
Répartition par capitalisation 

 

53%

18%

8%

6%
3%

12% États-Unis

Royaume-Uni

France

Suisse

Pays-Bas

Autres

46%

26%

25%

3% Sup. à 20 Mds €

3 Mds € à 20 Mds €

1 Md € à 3 Mds €

150 m € à 1 Md €

SPICE, pour Society & Suppliers, People, Investors, Clients, 
Environment, est notre outil d'évaluation de la performance 
développement durable des entreprises. Il intègre l'analyse des 
risques et opportunités économiques, de gouvernance, 
environnementaux, sociaux et sociétaux, dans la conduite de 
leurs opérations et dans leur offre de produits et services.  
L'analyse se décompose en 90 critères pour aboutir à une note 
par lettre. Ces 5 notes sont pondérées en fonction des impacts 
les plus matériels de l'entreprise*. 

 

    Fonds Indice 
SPICE 3,6/5 3,3/5 
Note S 3,3/5 2,8/5 
Note P 3,5/5 3,2/5 
Note I 3,7/5 3,5/5 
Note C 3,5/5 3,1/5 
Note E 3,3/5 3,1/5 

    

  

Top 10 
 Poids Note 

SPICE CS 

Pearson 7,0% 3,1/5 33% 
Stride 6,1% 3,4/5 56% 
John Wiley&Sons 5,7% 3,2/5 43% 
RELX 5,0% 3,7/5 35% 
Microsoft Corp. 5,0% 4,1/5 36% 
Blackbaud 4,7% 3,5/5 34% 
Instructure 4,6% 3,5/5 65% 
Novartis 4,5% 3,6/5 85% 
Unilever 4,0% 3,9/5 6% 
Sodexo 3,4% 3,5/5 2% 

 

  Contributeurs à la performance 
 Pds moy. Contrib 

Positifs   

Chegg 1,5% 0,32% 
John Wiley&Sons 5,6% 0,26% 
Gartner 3,2% 0,25% 

Négatifs   

Laureate Education 1,5% -0,39% 
CommScope 0,7% -0,38% 
Arco Platform 0,9% -0,32% 

 

 

Mouvements 
Achats Renforcements Ventes Allègements 
 Instructure   

 Coursera   

 Blackbaud   

 

http://www.sycomore-am.com/
https://www.sycomore-am.com/62cc3484-Politique_integration_ESG_Juin_2022_vf2.pdf


Sources : Données des entreprises, Sycomore AM, Trucost, Bloomberg, Science Based Targets, Vigeo. Les méthodologies et approches peuvent 
différer entre les émetteurs et les fournisseurs de données d'information extra-financière. Sycomore AM ne garantit pas l'exactitude, la complétude et 
l'exhaustivité des rapports extra-financiers.*Correspondance SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G est une sous-partie de I, et en représente 40%.**Le fonds 
s'engage à surperformer son indice de référence sur ces deux indicateurs. Les autres indicateurs sont livrés à titre indicatif.***Empreinte allouée au 
pro rata de la valeur d'entreprise (des capitalisations boursières pour les financières). 3 
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Répartition par pilier 

 

Note ESG 
 Fonds Indice 

ESG* 3,3/5 3,1/5 
Environnement 3,3/5 3,1/5 
Social 3,4/5 3,0/5 
Gouvernance 3,4/5 3,3/5 

    

Analyse sociale et sociétale  

  

 

9%

31%
60%

Facilitateurs d'éducation

Sponsors de la formation continue

Fournisseurs d'éducation

Egalité professionnelle ♀ / ♂   
Pourcentage de femmes dans l'effectif des entreprises et au sein du 
comité exécutif de ces dernières. 
Taux de couverture effectif : fonds 90% / indice 87% 
Taux de couverture comex : fonds 77% / indice 83% 
Fonds 

 46% 
 24% 

Indice 
 38% 

 24% 
  dans l'effectif   dans le comex 

 

Analyse environnementale  

  

Net Environmental Contribution (NEC) 
Degré d’alignement des modèles économiques avec la 
transition écologique, intégrant biodiversité et climat, 
sur une échelle de -100%, pour éco-obstruction, à 
+100%, pour éco-solution, où le 0% correspond à 
l'impact environnemental moyen de l’économie 
mondiale. Les résultats sont exprimés en scores de 
NEC 1.0 (nec-initiative.org) calculés par Sycomore AM 
sur la base de données des années 2018 à 2021. 
Taux de couverture : fonds 89% / indice 50% 

+3% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Indice 
+0% 

 

  Exposition fossile 
Part des revenus des activités liées aux trois 
énergies fossiles de l'amont jusqu'au raffinage 
et à la production d'énergie. 
Fonds 

 0% 
Indice 

 4% 

  
Charbon 

  
Pétrole 

  
Gaz   

 

  Empreinte carbone 
Emissions annuelles de gaz à effet de serre 
(GHG Protocol) des scopes 1, 2 et 3 amont par 
k€ investi***. 
Taux de couverture : fonds 99% / indice 100% 

kg. éq. CO 2 /an/k€ 
Fonds 

44 
Indice 

119 
 

 

 
 

Contribution à l’éducation** 
Contribution des entreprises fournisseurs et facilitateurs d'éducation à travers 
leurs produits et services - pilier «Progrès économique et humain». 
Taux de couverture : fonds 100% / univers éducation* 38% 

+37% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Univers éducation 
+33% 

*Fournisseurs et facilitateurs d'éducation suivis activement par Sycomore AM 
 

  Nombre d'heures de formation** 
Nombre moyen d'heures de formation délivrées par collaborateur et par 
an au sein des entreprises Sponsors de la formation continue. 
Taux de couverture : fonds 100% / univers du fonds 55% 
Fonds 

 25h/an/collaborateur 
Univers du fonds 

 21h/an/collaborateur 
 

 Politique Droits Humains ** 
Part des entreprises en portefeuille ayant défini une politique Droits 
Humains. 
Taux de couverture : fonds 100% / indice 72% 
Fonds 

 79% 
Indice 

 79% 
 
 

 

https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/


Avertissements complémentaires : Les performances du fonds peuvent s'expliquer en partie par les indicateurs ESG des valeurs en portefeuille, sans 
que ceux-ci soient seuls déterminants de l'évolution de cette performance. Communication à caractère promotionnel. Cette communication n'a pas été 
élaborée conformément aux dispositions réglementaires visant à promouvoir l'indépendance des analyses financières. Sycomore AM n'est pas soumise 
à l'interdiction d'effectuer des transactions sur les instruments concernés avant la diffusion de cette communication. Avant d'investir, consultez au 
préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 4 
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Exposition aux Objectifs de Développement Durable  

   

 

  
 

  27% 

   8.2  - 27%  

 

  
 

  26% 

  4.1/4.2/4.3/4.4 - 26%  

 

  
 

  22% 

   3.4  - 13%  3.3/3.4/3.B - 9%  

 

  
 

  9% 

   7.2  - 4%   7.1  - 4%  

 

  
 

  8% 

   2.4  - 8%  

 

  
 

  14% 

  Autres - 14%  
 

 Ce graphique représente les principales expositions aux 
Objectifs de Développement Durable des Nations Unies et 
aux 169 cibles qui les composent. L’exposition est définie ici 
comme l’opportunité, pour chaque entreprise, de contribuer 
positivement à l’atteinte des ODD, par les produits et les 
services qu’elles offrent. Cet exercice ne vise pas à mesurer 
la contribution effective des entreprises aux ODD, 
évaluation traitée par nos métriques de contributions 
sociétale (CS) et environnementale (NEC) nettes. 
Pour chaque entreprise investie, les activités qu'elle exerce 
sont analysées afin d'identifier celles qui sont exposées aux 
ODD. Pour une même activité, le nombre de cibles 
auxquelles l'activité est exposée est compris entre 0 et 2 
maximum. L'exposition de l'entreprise aux cibles d'une de 
ses activités est ensuite pondérée de la part du chiffre 
d'affaires concernée. 
Pour plus de détails sur l'exposition du fonds aux ODD, 
consulter le rapport Investisseur Responsable annuel 
disponible dans notre documentation ESG. 

 

 Absence d'exposition significative : 17%  

   
 

 
Dialogue, actualités et suivi ESG  

  
 

Dialogue et engagement 
Microsoft  
Suite à l’acquisition d’Activision Blizzard, nous avions questionné Microsoft 
sur les moyens mis en oeuvre pour renforcer la prévention du 
harcèlement sexuel au sein de l’entité nouvellement acquise. Le conseil 
d’administration s’est engagé à publier en amont de la prochaine AG en 
novembre 2022 les conclusions du cabinet mandaté pour auditer les 
politiques et procédures du groupe en matière de de prévention des 
discriminations de genre et de harcèlement sexuel. 

 

 

Controverses ESG 
No Comment.  
  

 

 
Votes 

0 / 0 assemblée générale votée au cours du mois. 
Consultez nos votes détaillés dès le jour suivant la tenue de chaque assemblée générale ICI. 
 

 

http://www.sycomore-am.com/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/ODg3OQ==/


Les labels visent à guider les investisseurs pour identifier des placements durables et responsables. La composition de l'équipe de gestion peut évoluer 
sans préavis. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com.  1 
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inclusive jobs 

 Part IC Code ISIN | FR0014000IE9 Valeur liquidative | 85,8€ Actifs | 84,7 M€ 

      

 
Classification Durable 
Européenne 

 
 

Indicateur synthétique de 
risque et de rendement 

 

A risque plus élevé, 
rendement 
potentiellement plus 
élevé 

A risque plus faible, 
rendement 
potentiellement plus 
faible 

 
Le fonds n'offre aucune garantie de 
rendement ou de performance et 
présente un risque de perte en 
capital 

 

Équipe de gestion 

 

Frédéric 
PONCHON 
Gérant 

  

 

Sara CARVALHO 
DE OLIVEIRA 
Analyste ISR - 
Gérante 

  

 

Alban 
PRÉAUBERT 
Gérant 

  
  

 

  

 

  
  

France France 
  

Stratégie d'investissement 
Une sélection d'entreprises européennes cotées et non-cotées qui soutiennent la création d'emplois durables et 
solidaires 
Sycomore Inclusive Jobs est un fonds actions solidaire qui investit dans des entreprises créatrices d'emplois 
durables et solidaires selon l'analyse de Sycomore AM. Le fonds est composé de 85 à 95% d'actions européennes 
cotées, et de 5 à 10% de parts du FCPR Sycomore Impact Emploi By INCO. Ce FCPR, géré par INCO Ventures, 
investit dans des entreprises non cotées créant des emplois inclusifs, pour des personnes ayant des difficultés 
d'accès à l'emploi. La sélection des entreprises cotées s'appuie sur la méthodologie The Good Jobs Rating qui 
repose sur trois dimensions-clés pour évaluer la contribution des entreprises à la résolution des enjeux sociétaux 
liés à l'emploi : la quantité, la qualité et la géographie. L'activité des sociétés en portefeuille doit par ailleurs être en 
phase avec les transitions environnementales et sociétales. 

 
Performances au 30.11.2022 

 
 

 nov. 2022 1 an Créa. Annu. 
Fonds % 5,1 -18,3 -15,6 -14,2 -9,3 
Indice % 8,1 -9,2 -4,7 -1,6 -1,1 

 
Statistiques 

 Corr. Beta Alpha Vol. Vol. 
indice 

Track. 
Error 

Sharpe 

Ratio 

Info 

Ratio 

Draw 

Down 

DD 
Indice 

1 an 1,0 0,8 -14,0% 18,9% 23,1% 7,8% -0,8 -1,4 -28,1% -24,6% 
Création 0,9 0,8 -9,7% 16,3% 20,2% 7,3% -0,6 -1,1 -28,9% -24,6% 

 
Commentaire de gestion 
Les marchés européens ont poursuivi leur fort rebond en novembre, bénéficiant des espoirs suscités par les 
chiffres macroéconomiques américains quant à un potentiel ralentissement des hausses de taux par la Fed. Dans 
ce contexte, le fonds a continué à être pénalisé par sa surexposition au secteur de la santé, qui figure parmi les 
secteurs les moins bénéficiaires de la hausse. Le laboratoire espagnol Rovi, partenaire de Moderna pour la 
fabrication des vaccins contre le Covid 19 en Europe, figure parmi les principaux contributeurs négatifs. L’annonce 
de retards dans les procédures d’approbation par l’agence de santé américaine de deux des traitements les plus 
prometteurs du pipeline ont déçu les investisseurs. La baisse du titre nous paraît néanmoins exagérée compte 
tenu de la bonne performance de l’activité par ailleurs. Nous avons renforcé notre position. 
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

http://www.sycomore-am.com/


Le fonds n'offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital. Les performances passées ne 
préjugent pas des performances futures. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 
*Pour en savoir plus sur SPICE, consultez notre Politique d'Intégration ESG et d'engagement actionnarial.**FCPR Sycomore Impact Emploi by INCO 
(FR001400N05) incluant une poche de liquidité de 30% minimum. 
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sycomore inclusive jobs 

 

Caractéristiques 
Date de création 
 07/05/2021 
  
Codes ISIN 
 Part IC - FR0014000IE9 
 Part RC - FR0014000IG4 
 Part RD - FR0014000IH2 
  
Codes Bloomberg 
 Part IC - SYSIJIE FP 
 Part RC - SYSIJRC FP 
 Part RD - SYSIJRE FP 
  
Indice de référence 
 EURO STOXX Net Return 
  
 
Forme juridique 
 FIVG 
  
Domiciliation 
 France 
  
Eligibilité PEA 
 Oui 
  
Horizon de placement 
 5 ans 
  
Minimum d'investissement 
 Aucun 
  
UCITS V 
 Non 
  
Valorisation 
 Quotidienne 
  
Devise de cotation 
 EUR 
  
Centralisation des ordres 
 J avant 12h (BPSS) 
  
Règlement en valeur 
 J+2 
  
Frais fixes 
 Part IC - 1,00% 
 Part RC - 2,00% 
 Part RD - 2,00% 
  
Com. de surperformance 
 15% > Indice de référence 
  
Com. de mouvement 
 Aucune 
  

 

 

  

 

Portefeuille 
  

Taux d'exposition aux actions 82% 
Overlap avec l'indice 7% 
Nombre de sociétés en portefeuille 64 
Poids des 20 premières lignes 44% 
Capi. boursière médiane 4,5 Mds € 
Taux d'exposition solidaire 9% 

 

Exposition sectorielle 

 
 

  
Poids fonds 

 
Poids actifs*    

   
*Poids fonds – Poids EURO STOXX Net Return 

 

22%

18%

12%

16%

2%

15%

5%

2%

0%

8%

Sces aux collectivités

Santé

Technologie

Industrie

Telecoms

Conso. Discrétionnaire

Produits de base

Conso. De base

Energie

Finance

Valorisation 
 Fonds Indice 

Ratio P/E 2022 14,4x 12,0x 
Croissance bénéficiaire 2022 12,4% 14,5% 
Ratio P/BV 2022 1,5x 1,5x 
Rentabilité des fonds propres 10,5% 12,7% 
Rendement 2022 2,9% 3,4% 

 

Répartition géographique 

 
Répartition par capitalisation 

 

35%

27%

14%

9%

16% France Italie

Allemagne Espagne

Autres

13%

45%

29%

12%0% Sup. à 20 Mds €

3 Mds € à 20 Mds €

1 Md € à 3 Mds €

150 m € à 1 Md €

Inf. à 150 m €

SPICE, pour Society & Suppliers, People, Investors, Clients, 
Environment, est notre outil d'évaluation de la performance 
développement durable des entreprises. Il intègre l'analyse des 
risques et opportunités économiques, de gouvernance, 
environnementaux, sociaux et sociétaux, dans la conduite de 
leurs opérations et dans leur offre de produits et services.  
L'analyse se décompose en 90 critères pour aboutir à une note 
par lettre. Ces 5 notes sont pondérées en fonction des impacts 
les plus matériels de l'entreprise*. 

 

    Fonds Indice 
SPICE 3,7/5 3,5/5 
Note S 3,4/5 3,2/5 
Note P 3,6/5 3,5/5 
Note I 3,7/5 3,6/5 
Note C 3,7/5 3,6/5 
Note E 3,6/5 3,2/5 

    

  

Top 10 
 Poids Note 

SPICE TGJR 

Michelin 3,3% 4,1/5 51 
ERG 3,2% 4,0/5 57 
Prysmian 3,1% 3,8/5 45 
BioMérieux 2,7% 4,0/5 55 
Poste Italiane 2,7% 3,2/5 46 
ASML 2,6% 4,2/5 56 
CAF 2,5% 3,5/5 52 
Veolia 2,3% 3,7/5 50 
Solaria Energia 2,1% 3,5/5 66 
Neoen 2,0% 4,0/5 58 

 

  Contributeurs à la performance 
 Pds moy. Contrib 

Positifs   

ASML 2,4% 0,37% 
Boliden 1,6% 0,31% 
Soitec 1,6% 0,26% 

Négatifs   

Rovi 1,7% -0,45% 
Corticeira Amorim 1,3% -0,14% 
ERG 2,9% -0,12% 

 

 

Mouvements 
Achats Renforcements Ventes Allègements 
 Erg  Interpump 
 Poste Italiane  Fielmann 
 Reply Spa  Colruyt 

 

http://www.sycomore-am.com/
https://www.sycomore-am.com/62cc3484-Politique_integration_ESG_Juin_2022_vf2.pdf


Sources : Données des entreprises, Sycomore AM, Trucost, Bloomberg, Science Based Targets, Vigeo. Les méthodologies et approches peuvent 
différer entre les émetteurs et les fournisseurs de données d'information extra-financière. Sycomore AM ne garantit pas l'exactitude, la complétude et 
l'exhaustivité des rapports extra-financiers.*Correspondance SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G est une sous-partie de I, et en représente 40%.**Le fonds 
s'engage à surperformer son indice de référence sur ces deux indicateurs. Les autres indicateurs sont livrés à titre indicatif.***Empreinte allouée au 
pro rata de la valeur d'entreprise (des capitalisations boursières pour les financières).****Poche non cotée. Données fournies sur une base annuelle. 3 
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Note ESG 
 Fonds Indice 

ESG* 3,5/5 3,3/5 
Environnement 3,6/5 3,2/5 
Social 3,5/5 3,4/5 
Gouvernance 3,6/5 3,5/5 

    

  Top 5 – Participations solidaires – Poche non cotée 
Id EES Interim Bourgogne-Franche-Comté 
La Varappe (Optima) Provence-Alpes-Côte d Azur 
Ammareal Ile-de-France 
Moulinot Ile-de-France 
Archer Auvergne-Rhône-Alpes 

 

Analyse sociale et sociétale  

  

 
Croissance des effectifs** 
Croissance des effectifs des entreprises cumulée sur les trois derniers 
exercices, non retraitée des acquisitions, sauf opérations 
transformantes. 
Taux de couverture : fonds 97% / indice 98% 
Fonds 

 32% 
Indice 

 12% 
 

Contribution sociétale  
Contribution de l'activité économique des entreprises à la résolution des 
grands enjeux sociétaux, sur une échelle de -100% à +100%. 
Taux de couverture : fonds 100% / indice 94% 

+38% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Indice 
+16% 

 

Critères de réinsertion par l'emploi****  
FCPR Sycomore Impact Emploi by INCO  

Nb d'emplois dans les entreprises de l'ESS financées 
(+11% par rapport à 2020) 

15379 

Nb de personnes en contrat de réinsertion 
(+17% par rapport à 2020) 

6966 

Taux de sortie dynamique 70% 
Emplois durables, emplois de transition et sorties positives tels que 
définis par la DIRECCTE  

 

The Good Jobs Rating** 
Degré de contribution des entreprises à la création d'emplois durables 
et de qualité, accessibles au plus grand nombre, et particulièrement 
dans les régions - pays ou territoires les plus en besoin. 
Taux de couverture : fonds 100% / indice 89% 
Fonds 

 53/100 
Indice 

 45/100 
 

 
Quantité Qualité Géographie 

Création d'emplois 
directe, indirecte et 
induite sur les trois 
dernières années. 

Qualité sociétale des 
emplois et accessibilité 

aux populations 
vulnérables. 

Création d'emplois 
dans les pays et 

régions les plus en 
besoin. 

 
 

 

The Good Jobs Rating a été développé pour mesurer 
l’alignement des entreprises avec l'ODD 8 - 
Promouvoir une croissance économique soutenue 
partagée et durable le plein emploi productif et un 
travail décent pour tous. 

 

Parvenir au plein emploi productif et garantir à toutes les femmes et à 
tous les hommes, y compris les jeunes et les personnes handicapées, 
un travail décent et un salaire égal pour un travail de valeur égale. 

 

Réduire considérablement la proportion de jeunes non scolarisés et 
sans emploi ni formation. 

 

62%

52%

45%
49% 49%

36%

Analyse environnementale  

  

Net Environmental Contribution (NEC) 
Degré d’alignement des modèles économiques avec la 
transition écologique, intégrant biodiversité et climat, 
sur une échelle de -100%, pour éco-obstruction, à 
+100%, pour éco-solution, où le 0% correspond à 
l'impact environnemental moyen de l’économie 
mondiale. Les résultats sont exprimés en scores de 
NEC 1.0 (nec-initiative.org) calculés par Sycomore AM 
sur la base de données des années 2018 à 2021. 
Taux de couverture : fonds 100% / indice 97% 

+18% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Indice 
+0% 

 

  Exposition fossile 
Part des revenus des activités liées aux trois 
énergies fossiles de l'amont jusqu'au raffinage et 
à la production d'énergie. 
Fonds 

 2% 
Indice 

 5% 

  
Charbon 

  
Pétrole 

  
Gaz   

 

  Empreinte carbone 
Emissions annuelles de gaz à effet de serre 
(GHG Protocol) des scopes 1, 2 et 3 amont par 
k€ investi***. 
Taux de couverture : fonds 99% / indice 98% 

kg. éq. CO 2 /an/k€ 
Fonds 

168 
Indice 
296 

 

 

https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/


Avertissements complémentaires : Les performances du fonds peuvent s'expliquer en partie par les indicateurs ESG des valeurs en portefeuille, sans 
que ceux-ci soient seuls déterminants de l'évolution de cette performance. Communication à caractère promotionnel. Cette communication n'a pas été 
élaborée conformément aux dispositions réglementaires visant à promouvoir l'indépendance des analyses financières. Sycomore AM n'est pas soumise 
à l'interdiction d'effectuer des transactions sur les instruments concernés avant la diffusion de cette communication. Avant d'investir, consultez au 
préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 4 

 

 

      
  

 

 

sycomore inclusive jobs 

 

Cartographie des sièges sociaux des entreprises en portefeuille 
  

 

Dialogue, actualités et suivi ESG  

  
 

Dialogue et engagement 
Erg Renewcell 
Nous avons été sollicités par la société pour participer à la consultation de 
leurs parties prenantes sur la matérialité des différents ESG auxquels le 
groupe est confronté. Au cours de l’échange, nous avons en particulier 
insisté sur la notion de double matérialité (nécessité dans la priorisation 
des enjeux de prendre en compte les impacts sur les parties prenantes 
autant que les impacts sur Erg) 

Au cours d’un échange avec le nouveau Directeur Financier du groupe 
nous avons soulevé plusieurs axes d’amélioration portant sur la 
communication financière (particulièrement sensible dans la phase en 
cours de montée en charge de la première usine industrielle du groupe) et 
l’alignement des intérêts des personnes clés et des actionnaires à travers 
les plans d’options. 

 

Controverses ESG 
No Comment.  
  

 

 
Votes 

0 / 0 assemblée générale votée au cours du mois. 
Consultez nos votes détaillés dès le jour suivant la tenue de chaque assemblée générale ICI. 
 

 

http://www.sycomore-am.com/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/ODg3OQ==/


Les labels visent à guider les investisseurs pour identifier des placements durables et responsables. La composition de l'équipe de gestion peut évoluer 
sans préavis. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com.  1 
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sustainable tech 

 Part IC Code ISIN | LU2181906269 Valeur liquidative | 102,7€ Actifs | 136,8 M€ 

      

 
Classification Durable 
Européenne 

 
 

Indicateur synthétique de 
risque et de rendement 

 

A risque plus élevé, 
rendement 
potentiellement plus 
élevé 

A risque plus faible, 
rendement 
potentiellement plus 
faible 

 
Le fonds n'offre aucune garantie de 
rendement ou de performance et 
présente un risque de perte en 
capital 

 

Équipe de gestion 

 

Gilles SITBON 
Gérant 

  

 

Luca FASAN 
Gérant 

  

 

Marie VALLAEYS 
Analyste ISR 

  
  

 

  

 

 

 

  
France France 

  

Stratégie d'investissement 
Une sélection d'entreprises mondiales responsables dans le secteur de la technologie 
Sycomore sustainable tech investit dans des entreprises technologiques cotées sur les marchés internationaux, 
selon un processus ISR innovant. La sélection est faite sans contrainte de répartition géographique ni de taille de 
capitalisation. L'approche ESG est guidée par trois considérations. 1/ « Tech for Good » : pour des biens ou services 
à impact social ou environnemental positif ; 2/ « Good in Tech » : pour une utilisation responsable des biens ou 
services réduisant les externalités négatives pour la société ou l'environnement ; 3/ « Les catalyseurs de progrès » : 
des entreprises qui se sont engagées à progresser sur les deux précédents points mentionnés. 

 
Performances au 30.11.2022 

 
 

 nov. 2022 1 an Créa. Annu. 2021 
Fonds % 3,9 -27,1 -27,2 2,7 1,2 22,1 
Indice % 1,9 -18,3 -16,1 25,9 10,9 36,8 

 
Statistiques 

 
Corr. Beta Alpha Vol. Vol. 

indice 

Track. 
Error 

Sharpe 

Ratio 

Info 

Ratio 

Draw 

Down 

DD 
Indice 

1 an 0,9 1,0 -13,4% 28,8% 26,7% 9,9% -0,9 -1,1 -35,3% -27,0% 
Création 0,9 1,0 -8,7% 23,1% 21,9% 8,1% 0,1 -1,2 -38,0% -27,0% 

 
Commentaire de gestion 
L’espoir de voir la Fed ralentir ses hausses de taux a permis au marché des actions internationales de rebondir et 
d’enregistrer des performances positives. Dans ce contexte, la performance des valeurs de technologie s’est 
caractérisée par une forte volatilité ; la saison des résultats a révélé des signes de faiblesse mais pas encore de 
tendance réellement négative. Le débat porte aujourd’hui sur la croissance des dépenses IT pour 2023 en raison 
du potentiel de récession. La surperformance des semiconducteurs, un segment sur lequel une décélération de la 
croissance est attendue en 2023, a révélé la préférence des investisseurs pour les sous-secteurs ayant déjà revu 
leurs attentes à la baisse.  Durant le mois de novembre, la performance du fonds a été assez proche de celle de 
l’indice. 
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Perf. base 100
Sycomore Sustainable Tech MSCI AC World Info. Tech. Net Ret.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

http://www.sycomore-am.com/


Le fonds n'offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital. Les performances passées ne 
préjugent pas des performances futures. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 
*Pour en savoir plus sur SPICE, consultez notre Politique d'Intégration ESG et d'engagement actionnarial. 
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Caractéristiques 
Date de création 
 09/09/2020 
  
Codes ISIN 
 Part AC - LU2331773858 
 Part FD - LU2211504738 
 Part IC - LU2181906269 
 Part RD - LU2181906699 
  
Codes Bloomberg 
 Part AC - SYSTAEA LX 
 Part FD - SYSSTFE LX 
 Part IC - SYSTIEC LX 
 Part RD - SYSTRED LX 
  
Indice de référence 
 MSCI AC World Info. Tech. Net 
Ret. 
  
 
Forme juridique 
 Compartiment de SICAV 
  
Domiciliation 
 Luxembourg 
  
Eligibilité PEA 
 Non 
  
Horizon de placement 
 5 ans 
  
Minimum d'investissement 
 Aucun 
  
UCITS V 
 Oui 
  
Valorisation 
 Quotidienne 
  
Devise de cotation 
 EUR 
  
Centralisation des ordres 
 J avant 11h (BPSS LUX) 
  
Règlement en valeur 
 J+2 
  
Frais fixes 
 Part AC - 1,50% 
 Part FD - 0,75% 
 Part IC - 1,00% 
 Part RD - 2,00% 
  
Com. de surperformance 
 15% > Indice de référence 
  
Com. de mouvement 
 Aucune 
  

 

 

  

 

Portefeuille 
  

Taux d'exposition aux actions 96% 
Overlap avec l'indice 34% 
Nombre de sociétés en portefeuille 45 
Poids des 20 premières lignes 62% 
Capi. boursière médiane 62,1 Mds € 

 

Exposition sectorielle 

 
 

  
Poids fonds 

 
Poids actifs*    

   
*Poids fonds – Poids MSCI AC World Info. Tech. Net Ret. 

 

42%

13%

6%

14%

2%

19%

5%

Logiciels

Services info.

Internet

Paiements

Telecommunications

Semi-conducteurs

Hardware

Valorisation 
 Fonds Indice 

Ratio P/E 2022 22,3x 20,5x 
Croissance bénéficiaire 2022 12,4% 4,9% 
Ratio P/BV 2022 4,3x 5,2x 
Rentabilité des fonds propres 19,2% 25,2% 
Rendement 2022 0,8% 1,2% 

 

Répartition géographique 

 
Répartition par capitalisation 

 

73%

12%

5%
11%

Etats-Unis France

Taiwan Autres

79%

9%
3%

8% Sup. à 20 Mds €

10 Mds € à 20 Mds €

5 Mds € à 7 Mds €

Inf. à 5 Mds €

SPICE, pour Society & Suppliers, People, Investors, Clients, 
Environment, est notre outil d'évaluation de la performance 
développement durable des entreprises. Il intègre l'analyse des 
risques et opportunités économiques, de gouvernance, 
environnementaux, sociaux et sociétaux, dans la conduite de 
leurs opérations et dans leur offre de produits et services.  
L'analyse se décompose en 90 critères pour aboutir à une note 
par lettre. Ces 5 notes sont pondérées en fonction des impacts 
les plus matériels de l'entreprise*. 

 

    Fonds Indice 
SPICE 3,7/5 3,6/5 
Note S 3,3/5 2,8/5 
Note P 3,8/5 3,5/5 
Note I 3,9/5 3,9/5 
Note C 3,7/5 3,3/5 
Note E 3,4/5 3,3/5 

    

  

Top 10 
 Poids Note 

SPICE NEC CS 

Microsoft Corp. 9,3% 4,1/5 +5% 36% 
MasterCard 6,6% 4,0/5 +7% 33% 
Taiwan Semi. 4,8% 3,7/5 +1% 21% 
Palo Alto 3,5% 3,6/5 0% 35% 
Equinix 2,8% 3,6/5 +16% 29% 
Oracle Corp. 2,7% 3,5/5 +1% 26% 
Worldline 2,7% 3,8/5 +5% 42% 
Capgemini 2,5% 3,7/5 +2% 11% 
Gartner 2,5% 3,4/5 0% 25% 
Splunk 2,4% 3,7/5 0% 44% 

 

  Contributeurs à la performance 
 Pds moy. Contrib 

Positifs   

Taiwan Semi. 5,0% 1,08% 
Equinix 3,0% 0,40% 
Chegg 1,6% 0,35% 

Négatifs   

Splunk 2,8% -0,40% 
Intuit Inc. 1,8% -0,32% 
Salesforce 2,3% -0,28% 

 

 

Mouvements 
Achats Renforcements Ventes Allègements 
  Amadeus Asml 
  Hellofresh Infineon 
   Amat 

 

http://www.sycomore-am.com/
https://www.sycomore-am.com/62cc3484-Politique_integration_ESG_Juin_2022_vf2.pdf


Sources : Données des entreprises, Sycomore AM, Trucost, Bloomberg, Science Based Targets, Vigeo. Les méthodologies et approches peuvent différer 
entre les émetteurs et les fournisseurs de données d'information extra-financière. Sycomore AM ne garantit pas l'exactitude, la complétude et 
l'exhaustivité des rapports extra-financiers.*Correspondance SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G est une sous-partie de I, et en représente 40%.**Le fonds 
s'engage à surperformer son indice de référence sur ces deux indicateurs. Les autres indicateurs sont livrés à titre indicatif.***Empreinte allouée au 
pro rata de la valeur d'entreprise (des capitalisations boursières pour les financières). 3 

 

 
Hausse de température - SB2A 
Hausse moyenne de température induite à 

horizon 2100 par rapport à l'ère 
préindustrielle, selon la méthodologie 

Science Based 2°C Alignment. 
 

 

+4°C 

 

 

+3°C 

Objectif 
Accord de 

Paris [1.5-2°C] 

+2°C 

+1.5°C 
 

+0°C 
 

 
*IPCC Sixth Assessment Report «Climate Change 2022: Mitigation of 
Climate Change». https://www.ipcc.ch/assessment-report/ar6/ 
 

  

Net Environmental Contribution (NEC)  
Degré d’alignement des modèles économiques avec la transition écologique, intégrant biodiversité et climat, 
sur une échelle de -100%, pour éco-obstruction, à +100%, pour éco-solution, où le 0% correspond à l'impact 
environnemental moyen de l’économie mondiale. Les résultats sont exprimés en scores de NEC 1.0 (nec-
initiative.org) calculés par Sycomore AM sur la base de données des années 2018 à 2021. 
Taux de couverture : fonds 100% / indice 81% 

+2% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Indice 

+3% 
 

  Taxonomie européenne 
Pourcentage des revenus des entreprises éligibles à 
la taxonomie de l'Union Européenne. 
Taux de couverture : fonds 97% / indice 92% 
Fonds 

 54% 
Indice 

 69% 
 

 

 

      
  

 

 

sycomore sustainable tech 

 

Dimensions Tech Responsable 
 Tech For 

Good Good in Tech Catalyseurs de 
progrès 

 CS ≥ 10% ou 
NEC > 0% 

Note Risque 
Client ≥ 3/5 

Note Gestion 
DD* ≥ 3/5 

Nombre de valeurs 42 41 40 
Poids 99% 96% 95% 
*DD : Développement Durable    

 

  Note ESG 
 Fonds Indice 

ESG* 3,5/5 3,2/5 
Environnement 3,4/5 3,3/5 
Social 3,6/5 3,2/5 
Gouvernance 3,6/5 3,5/5 

    

Analyse environnementale  

  

 

Analyse sociale et sociétale  

  

Contribution sociétale** 
Contribution de l'activité économique des entreprises 
à la résolution des grands enjeux sociétaux, sur une 
échelle de -100% à +100%. 
Taux de couverture : fonds 100% / indice 83% 

+29% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Indice 
+22% 

 

  Politique Droits Humains ** 
Part des entreprises en portefeuille ayant défini 
une politique Droits Humains. 
Taux de couverture : fonds 99% / indice 84% 
Fonds 

 93% 
Indice 

 78% 
 

    Croissance des effectifs 
Croissance des effectifs des entreprises 
cumulée sur les trois derniers exercices, non 
retraitée des acquisitions, sauf opérations 
transformantes. 
Taux de couverture : fonds 97% / indice 90% 
Fonds 

 45% 
Indice 

 33% 
 

 

 
Exposition fossile 
Part des revenus des activités liées aux trois 
énergies fossiles de l'amont jusqu'au raffinage 
et à la production d'énergie. 
Fonds 
0% 
Indice 
0% 

  
Charbon 

  
Pétrole 

  
Gaz   

 
 

 
Alignement climatique – SBTi 
Part des entreprises ayant validé leurs cibles de 
réduction de gaz à effet de serre auprès de la 
Science-Based Targets initiative. 
Fonds 

 55% 
Indice 

 59% 

  
2°C 

  
Bien en dessous 2°C 

  
1.5°C 

 
Empreinte carbone 
Emissions annuelles de gaz à effet de serre (GHG 
Protocol) des scopes 1, 2 et 3 amont par k€ 
investi***. 
Taux de couverture : fonds 97% / indice 100% 

kg. éq. CO 2 /an/k€ 
Fonds 

19 
Indice 

39 
 

 
Hausse de température – SB2A 
Hausse moyenne de température induite à 
horizon 2100 par rapport à l'ère 
préindustrielle, selon la méthodologie 
Science-Based 2°C Alignment. 
Taux de couverture : fonds 18%  

  

Traject. 
actuelle  
+ 3,2°C*  

   

 
  Fonds  

+ 2,3°C  
 

 

https://www.ipcc.ch/assessment-report/ar6/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/


Avertissements complémentaires : Les performances du fonds peuvent s'expliquer en partie par les indicateurs ESG des valeurs en portefeuille, sans 
que ceux-ci soient seuls déterminants de l'évolution de cette performance. Communication à caractère promotionnel. Cette communication n'a pas été 
élaborée conformément aux dispositions réglementaires visant à promouvoir l'indépendance des analyses financières. Sycomore AM n'est pas soumise 
à l'interdiction d'effectuer des transactions sur les instruments concernés avant la diffusion de cette communication. Avant d'investir, consultez au 
préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 4 

 

 

      
  

 

 

sycomore sustainable tech 

 

Exposition aux Objectifs de Développement Durable  

   

 

  
 

  71% 

   8.2  - 71%  

 

  
 

  26% 

   9.1  - 26%  

 

  
 

  16% 

   16.4  - 16%  

 

  
 

  3% 

  4.1/4.2/4.3/4.4 - 3%  

 

  
 

  2% 

   3.4  - 2%  

 

  
 

  1% 

  Autres - 1%  
 

 Ce graphique représente les principales expositions aux 
Objectifs de Développement Durable des Nations Unies et 
aux 169 cibles qui les composent. L’exposition est définie ici 
comme l’opportunité, pour chaque entreprise, de contribuer 
positivement à l’atteinte des ODD, par les produits et les 
services qu’elles offrent. Cet exercice ne vise pas à mesurer 
la contribution effective des entreprises aux ODD, 
évaluation traitée par nos métriques de contributions 
sociétale (CS) et environnementale (NEC) nettes. 
Pour chaque entreprise investie, les activités qu'elle exerce 
sont analysées afin d'identifier celles qui sont exposées aux 
ODD. Pour une même activité, le nombre de cibles 
auxquelles l'activité est exposée est compris entre 0 et 2 
maximum. L'exposition de l'entreprise aux cibles d'une de 
ses activités est ensuite pondérée de la part du chiffre 
d'affaires concernée. 
Pour plus de détails sur l'exposition du fonds aux ODD, 
consulter le rapport Investisseur Responsable annuel 
disponible dans notre documentation ESG. 

 

 Absence d'exposition significative : 2%  

   
 

 
Dialogue, actualités et suivi ESG  

  
 

Dialogue et engagement 
Worldline Adyen 
Nous avons échangé avec Worldline pour qui les licenciements massifs 
dans les Big Tech américaines sont vus comme une opportunité pour son 
plan de recrutement. D’un point de vue environnemental, Worldline a 
effectué une analyse de l’impact carbone par types de paiement (espèces, 
carte bancaire, sans contact, smartphone, en magasin ou en ligne) et 
identifie que les impacts les plus importants sont ceux du matériel 
(terminal de paiement, smartphone) et la double authentification. 

Nous avons initié un engagement avec l’entreprise sur l’augmentation de 
la représentation des femmes au niveau exécutif et pour qu’elle publie le 
nombre d’heures annuel de formation reçue par les employés ainsi que 
les résultats de son enquête de satisfaction employés : taux de satisfaction 
et de participation. 

 

Controverses ESG 
Worldline Microsoft 
L’intersyndicale appelle à la grève en France lors du Black Friday pour 
demander une augmentation des salaires. 

Microsoft n’a pas répondu aux inquiétudes des services antitrust de la 
Commission européenne concernant son rachat de l’entreprise de jeux 
vidéos Activision Blizzard et devrait par conséquent subir une enquête 
approfondie de la Commission. 

 

 
Votes 

0 / 0 assemblée générale votée au cours du mois. 
Consultez nos votes détaillés dès le jour suivant la tenue de chaque assemblée générale ICI. 
 

 

http://www.sycomore-am.com/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/ODg3OQ==/


Les labels visent à guider les investisseurs pour identifier des placements durables et responsables. La composition de l'équipe de gestion peut évoluer 
sans préavis. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com.  1 

 

 

      
 

 

sycomore NOVEMBRE 2022 
 

partners 

 Part I Code ISIN | FR0010601898 Valeur liquidative | 1.703,1€ Actifs | 204,8 M€ 

      

 
Classification Durable 
Européenne 

 
 

Indicateur synthétique de 
risque et de rendement 

 

A risque plus élevé, 
rendement 
potentiellement plus 
élevé 

A risque plus faible, 
rendement 
potentiellement plus 
faible 

 
Le fonds n'offre aucune garantie de 
rendement ou de performance et 
présente un risque de perte en 
capital 

 

Équipe de gestion 

 

Emeric 
PRÉAUBERT 
Gérant 

  

 

Damien 
MARIETTE 
Gérant 

  

 

Olivier CASSÉ 
Gérant 

  

 

Anne-Claire 
IMPERIALE 
Référente ISR 

  
  

 

  

 

Stratégie d'investissement 
Un fonds de stock picking avec une exposition aux actions pouvant varier de 0 à 100% 
Sycomore Partners est un fonds de « stock picking » concentré dont l'exposition aux actions peut varier de 0 à 
100%. Le fonds vise la réalisation d'une performance significative sur un horizon minimum de placement de cinq 
ans, par une sélection rigoureuse, issue d'une analyse fondamentale approfondie, d'actions européennes et 
internationales intégrant des critères ESG contraignants, associée à une variation opportuniste et discrétionnaire de 
l'exposition du portefeuille aux marchés d'actions. Le fonds vise à exclure toute entreprise présentant des risques 
de durabilité significatifs et privilégie les entreprises portées par des thématiques durables et celles dont les 
engagements traduisent une dynamique de transformation vers un modèle économique plus durable. 

 
Performances au 30.11.2022 

 
 

 nov. 2022 1 an 3 ans 5 ans Créa. Annu. 2021 2020 2019 2018 
Fonds % 2,3 -5,4 -1,9 2,1 -1,3 70,3 3,7 10,2 -3,3 4,1 -6,3 
Indice % 8,1 -9,2 -4,7 13,1 21,8 79,6 4,1 22,7 0,2 26,1 -12,7 

 
Statistiques 

 
Corr. Beta Alpha Vol. Vol. 

indice 

Track. 
Error 

Sharpe 

Ratio 

Info 

Ratio 

Draw 

Down 

DD 
Indice 

3 ans 0,9 0,5 -2,0% 13,7% 22,9% 12,6% 0,1 -0,3 -29,4% -37,9% 
Création 0,9 0,5 1,4% 12,8% 22,5% 13,4% 0,3 0,0 -31,7% -53,4% 

 
Commentaire de gestion 
Des chiffres d’inflation globalement plus faibles 
qu’attendu ont permis au marché d’afficher une 
progression solide au cours du mois. Les investisseurs 
commencent en effet à croire à nouveau au scénario du 
pivot des banques centrales, c’est-à-dire un possible 
assouplissement des politiques monétaires à partir de 
l’année prochaine, dans un contexte de ralentissement 
économique. Cette amorce de détente des rendements 
obligataires a particulièrement bénéficié aux sociétés 
technologiques et aux valeurs de qualité/croissance. Au 
sein du portefeuille, nous avons soldé nos positions en 
Air Liquide, Saint-Gobain, Ackermans et Faurecia, initié 
une position en Porsche et renforcé la pondération de 
SGS, Geberit, Walt Disney, Elis et ALD, qui vient par 
ailleurs d’obtenir l’accord de la Commission 
Européenne pour l’acquisition de son concurrent 
LeasePlan. 

 

Exposition nette actions 

 
 

50

100

150

200

250

2008 2009 2011 2013 2014 2016 2018 2019 2021 2022

Perf. base 100
Sycomore Partners Euro Stoxx TR

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

71%
69%

73% 78% 76% 72%

54%

62%

48%

63%
59%

57%

http://www.sycomore-am.com/


Le fonds n'offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital. Les performances passées ne 
préjugent pas des performances futures. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 
*Pour en savoir plus sur SPICE, consultez notre Politique d'Intégration ESG et d'engagement actionnarial. 
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sycomore partners 

 

Caractéristiques 
Date de création 
 31/03/2008 
  
Codes ISIN 
 Part I - FR0010601898 
 Part IB - FR0012365013 
 Part P - FR0010738120 
  
Codes Bloomberg 
 Part I - SYCPRTI FP 
 Part IB - SYCPRTB FP 
 Part P - SYCPARP FP 
  
Indice de référence 
 Aucun 
  
Indice de comparaison 
 Euro Stoxx TR 
  
Forme juridique 
 Fonds Commun de Placement 
  
Domiciliation 
 France 
  
Eligibilité PEA 
 Oui 
  
Horizon de placement 
 5 ans 
  
Minimum d'investissement 
 100 EUR 
  
UCITS V 
 Oui 
  
Valorisation 
 Quotidienne 
  
Devise de cotation 
 EUR 
  
Centralisation des ordres 
 J avant 12h (BPSS) 
  
Règlement en valeur 
 J+2 
  
Frais fixes 
 Part I - 0,50% 
 Part IB - 1,00% 
 Part P - 1,80% 
  
Com. de surperformance 
 15% > Estr Cap.+3% avec HWM 
  
Com. de mouvement 
 Aucune 
  

 

 

  

 

Portefeuille 
  

Taux d'exposition aux actions 57% 
Nombre de sociétés en portefeuille 33 
Capi. boursière médiane 18,7 Mds € 

 

Exposition sectorielle 

 
 

 

33%

22%

18%

13%

6%

4%

3%

0%

Conso. Discrétionnaire

Industrie

Finance

Santé

Conso. De base

Technologie

Produits de base

Energie

Valorisation 
 Fonds Indice 

Ratio P/E 2022 9,5x 12,0x 
Croissance bénéficiaire 2022 13,3% 14,5% 
Ratio P/BV 2022 1,1x 1,5x 
Rentabilité des fonds propres 11,4% 12,7% 
Rendement 2022 4,3% 3,4% 

 

Répartition géographique 

 
Répartition par capitalisation 

 

60%22%

8%
10%

France Allemagne

Suisse Autres

25%

37%

33%

5% Sup. à 20 Mds €

3 Mds € à 20 Mds €

1 Md € à 3 Mds €

150 m € à 1 Md €

SPICE, pour Society & Suppliers, People, Investors, Clients, 
Environment, est notre outil d'évaluation de la performance 
développement durable des entreprises. Il intègre l'analyse des 
risques et opportunités économiques, de gouvernance, 
environnementaux, sociaux et sociétaux, dans la conduite de 
leurs opérations et dans leur offre de produits et services.  
L'analyse se décompose en 90 critères pour aboutir à une note 
par lettre. Ces 5 notes sont pondérées en fonction des impacts 
les plus matériels de l'entreprise*. 

 

    Fonds Indice 
SPICE 3,5/5 3,5/5 
Note S 3,1/5 3,2/5 
Note P 3,2/5 3,5/5 
Note I 3,6/5 3,6/5 
Note C 3,6/5 3,6/5 
Note E 3,2/5 3,2/5 

    

  

Top 10 
 Poids Note 

SPICE 
Elis 4,8% 3,7/5 
Rubis 4,3% 3,1/5 
Sanofi 4,1% 3,2/5 
Vonovia 2,9% 3,5/5 
ALD 2,2% 3,8/5 
Synlab AG 2,2% 3,6/5 
Vivendi 2,1% 3,5/5 
AB Inbev 2,1% 3,6/5 
SGS 2,0% 3,9/5 
Geberit 1,9% 4,3/5 

 

  Contributeurs à la performance 
 Pds moy. Contrib 

Positifs   

Elis 4,3% 0,34% 
Fuchs Petrolub 1,5% 0,24% 
Amundi 1,8% 0,22% 

Négatifs   

Walt Disney 1,4% -0,13% 
ALD 2,4% -0,07% 
Chargeurs 0,8% -0,04% 

 

 

Mouvements 
Achats Renforcements Ventes Allègements 
Porsche Amundi Air Liquide Sap 
 Rubis Saint-Gobain Totalenergies 
 Synlab Ackermans Sanofi 

 

http://www.sycomore-am.com/
https://www.sycomore-am.com/62cc3484-Politique_integration_ESG_Juin_2022_vf2.pdf


Sources : Données des entreprises, Sycomore AM, Trucost, Bloomberg, Science Based Targets, Vigeo. Les méthodologies et approches peuvent 
différer entre les émetteurs et les fournisseurs de données d'information extra-financière. Sycomore AM ne garantit pas l'exactitude, la complétude et 
l'exhaustivité des rapports extra-financiers.*Correspondance SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G est une sous-partie de I, et en représente 
40%.***Empreinte allouée au pro rata de la valeur d'entreprise (des capitalisations boursières pour les financières). 3 

 

 

      
  

 

 

sycomore partners 

 

Thématiques durables 

 

Note ESG 
 Fonds Indice 

ESG* 3,3/5 3,3/5 
Environnement 3,2/5 3,2/5 
Social 3,3/5 3,4/5 
Gouvernance 3,5/5 3,5/5 

    

Analyse environnementale  

  

 

28%

4%

21%15%

23%

9%
Transformation SPICE

Gestion durable des ressources

Leadership SPICE

Digital et communication

Santé et protection

Transition énergétique

Analyse sociale et sociétale  

  

Contribution sociétale 
Contribution de l'activité économique des entreprises 
à la résolution des grands enjeux sociétaux, sur une 
échelle de -100% à +100%. 
Taux de couverture : fonds 90% / indice 94% 

+20% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Indice 
+16% 

 

  Croissance des effectifs 
Croissance des effectifs des entreprises 
cumulée sur les trois derniers exercices, non 
retraitée des acquisitions, sauf opérations 
transformantes. 
Taux de couverture : fonds 98% / indice 98% 
Fonds 

 18% 
Indice 

 12% 
 

  Egalité professionnelle ♀ / ♂   
Pourcentage de femmes dans l'effectif des 
entreprises et au sein du comité exécutif de ces 
dernières. 
Taux de couv. effectif : fonds 100% / indice 97% 
Taux de couv. comex : fonds 97% / indice 93% 
Fonds 

 39% 
 23% 

Indice 
 37% 

 20% 
  dans l'effectif   dans le comex 

 

 

 
Net Environmental Contribution (NEC)  
Degré d’alignement des modèles économiques avec la transition écologique, intégrant biodiversité et climat, 
sur une échelle de -100%, pour éco-obstruction, à +100%, pour éco-solution, où le 0% correspond à l'impact 
environnemental moyen de l’économie mondiale. Les résultats sont exprimés en scores de NEC 1.0 (nec-
initiative.org) calculés par Sycomore AM sur la base de données des années 2018 à 2021. 
Taux de couverture : fonds 100% / indice 97% 

+0% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Indice 
+0% 

 

Exposition fossile 
Part des revenus des activités liées aux trois 
énergies fossiles de l'amont jusqu'au 
raffinage et à la production d'énergie. 
Fonds 

 3% 
Indice 

 5% 

  
Charbon 

  
Pétrole 

  
Gaz   

 

  Empreinte carbone 
Emissions annuelles de gaz à effet de serre 
(GHG Protocol) des scopes 1, 2 et 3 amont 
par k€ investi***. 
Taux de couverture : fonds 97% / indice 98% 

kg. éq. CO 2 /an/k€ 
Fonds 

64 
Indice 
296 

 

 

Taxonomie européenne 
Pourcentage des revenus des entreprises éligibles à la 
taxonomie de l'Union Européenne. 
Taux de couverture : fonds 100% / indice 99% 
Fonds 

 44% 
Indice 

 50% 
 

https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/


Avertissements complémentaires : Les performances du fonds peuvent s'expliquer en partie par les indicateurs ESG des valeurs en portefeuille, sans 
que ceux-ci soient seuls déterminants de l'évolution de cette performance. Communication à caractère promotionnel. Cette communication n'a pas été 
élaborée conformément aux dispositions réglementaires visant à promouvoir l'indépendance des analyses financières. Sycomore AM n'est pas soumise 
à l'interdiction d'effectuer des transactions sur les instruments concernés avant la diffusion de cette communication. Avant d'investir, consultez au 
préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 4 

 

 

      
  

 

 

sycomore partners 

 

Dialogue, actualités et suivi ESG  

  
 

Dialogue et engagement 
Volkswagen  
Nous initions un dialogue avec l’entreprise sur la gestion de ses risques 
d’exposition au travail forcé en Chine, en particulier suite à la controverse 
portant sur les activités du Groupe dans la région du Xinjiang et les 
soupçons de travail forcé dans l’usine de Urumqi, qui fait l’objet d’une 
joint-venture entre Volkswagen et SAIC. 

 

 

Controverses ESG 
TotalEnergies  
Greenpeace, après un travail avec le bureau de conseil Factor-X, estime 
que TotalEnergies serait responsable de près de 4 fois plus d’émissions 
de gaz à effet de serre que ce qu’elle déclare, et en a alerté l’AMF. Le 
Groupe accuse l’ONG de diffuser une "information trompeuse" et précise 
que son reporting a été audité par EY. 

Nous poursuivons l’analyse de la controverse, conscients des potentiels 
écarts de méthodologie, notamment sur des facteurs d’émission réels que 
TotalEnergies peut avoir à sa disposition et sur lesquels nous pourrions les 
encourager à faire preuve de plus de transparence. 

 

Votes 

0 / 0 assemblée générale votée au cours du mois. 
Consultez nos votes détaillés dès le jour suivant la tenue de chaque 
assemblée générale ICI. 

 

  Commentaire ESG 
No Comment. 

 

 

http://www.sycomore-am.com/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/ODg3OQ==/


Les labels visent à guider les investisseurs pour identifier des placements durables et responsables. La composition de l'équipe de gestion peut évoluer 
sans préavis. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com.  1 

 

 

      
 

 

sycomore NOVEMBRE 2022 
 

partners 

 Part IB Code ISIN | FR0012365013 Valeur liquidative | 1.677,6€ Actifs | 204,8 M€ 

      

 
Classification Durable 
Européenne 

 
 

Indicateur synthétique de 
risque et de rendement 

 

A risque plus élevé, 
rendement 
potentiellement plus 
élevé 

A risque plus faible, 
rendement 
potentiellement plus 
faible 

 
Le fonds n'offre aucune garantie de 
rendement ou de performance et 
présente un risque de perte en 
capital 

 

Équipe de gestion 

 

Emeric 
PRÉAUBERT 
Gérant 

  

 

Damien 
MARIETTE 
Gérant 

  

 

Olivier CASSÉ 
Gérant 

  

 

Anne-Claire 
IMPERIALE 
Référente ISR 

  
  

 

  

 

Stratégie d'investissement 
Un fonds de stock picking avec une exposition aux actions pouvant varier de 0 à 100% 
Sycomore Partners est un fonds de « stock picking » concentré dont l'exposition aux actions peut varier de 0 à 
100%. Le fonds vise la réalisation d'une performance significative sur un horizon minimum de placement de cinq 
ans, par une sélection rigoureuse, issue d'une analyse fondamentale approfondie, d'actions européennes et 
internationales intégrant des critères ESG contraignants, associée à une variation opportuniste et discrétionnaire de 
l'exposition du portefeuille aux marchés d'actions. Le fonds vise à exclure toute entreprise présentant des risques 
de durabilité significatifs et privilégie les entreprises portées par des thématiques durables et celles dont les 
engagements traduisent une dynamique de transformation vers un modèle économique plus durable. 

 
Performances au 30.11.2022 

 
 

 nov. 2022 1 an 3 ans 5 ans Créa. Annu. 2021 2020 2019 2018 
Fonds % 2,3 -5,4 -1,9 1,5 -2,3 64,8 3,5 9,9 -3,5 3,9 -6,5 
Indice % 8,1 -9,2 -4,7 13,1 21,8 79,6 4,1 22,7 0,2 26,1 -12,7 

 
Statistiques 

 
Corr. Beta Alpha Vol. Vol. 

indice 

Track. 
Error 

Sharpe 

Ratio 

Info 

Ratio 

Draw 

Down 

DD 
Indice 

3 ans 0,9 0,5 -2,1% 13,7% 22,9% 12,6% 0,1 -0,3 -29,4% -37,9% 
Création 0,9 0,5 1,1% 12,8% 22,5% 13,3% 0,3 0,0 -31,9% -53,4% 

 
Commentaire de gestion 
Des chiffres d’inflation globalement plus faibles 
qu’attendu ont permis au marché d’afficher une 
progression solide au cours du mois. Les investisseurs 
commencent en effet à croire à nouveau au scénario du 
pivot des banques centrales, c’est-à-dire un possible 
assouplissement des politiques monétaires à partir de 
l’année prochaine, dans un contexte de ralentissement 
économique. Cette amorce de détente des rendements 
obligataires a particulièrement bénéficié aux sociétés 
technologiques et aux valeurs de qualité/croissance. Au 
sein du portefeuille, nous avons soldé nos positions en 
Air Liquide, Saint-Gobain, Ackermans et Faurecia, initié 
une position en Porsche et renforcé la pondération de 
SGS, Geberit, Walt Disney, Elis et ALD, qui vient par 
ailleurs d’obtenir l’accord de la Commission 
Européenne pour l’acquisition de son concurrent 
LeasePlan. 

 

Exposition nette actions 
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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http://www.sycomore-am.com/


Le fonds n'offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital. Les performances passées ne 
préjugent pas des performances futures. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 
*Pour en savoir plus sur SPICE, consultez notre Politique d'Intégration ESG et d'engagement actionnarial. 
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sycomore partners 

 

Caractéristiques 
Date de création 
 31/03/2008 
  
Codes ISIN 
 Part I - FR0010601898 
 Part IB - FR0012365013 
 Part P - FR0010738120 
  
Codes Bloomberg 
 Part I - SYCPRTI FP 
 Part IB - SYCPRTB FP 
 Part P - SYCPARP FP 
  
Indice de référence 
 Aucun 
  
Indice de comparaison 
 Euro Stoxx TR 
  
Forme juridique 
 Fonds Commun de Placement 
  
Domiciliation 
 France 
  
Eligibilité PEA 
 Oui 
  
Horizon de placement 
 5 ans 
  
Minimum d'investissement 
 Aucun 
  
UCITS V 
 Oui 
  
Valorisation 
 Quotidienne 
  
Devise de cotation 
 EUR 
  
Centralisation des ordres 
 J avant 12h (BPSS) 
  
Règlement en valeur 
 J+2 
  
Frais fixes 
 Part I - 0,50% 
 Part IB - 1,00% 
 Part P - 1,80% 
  
Com. de surperformance 
 15% > Estr Cap.+3% avec HWM 
  
Com. de mouvement 
 Aucune 
  

 

 

  

 

Portefeuille 
  

Taux d'exposition aux actions 57% 
Nombre de sociétés en portefeuille 33 
Capi. boursière médiane 18,7 Mds € 

 

Exposition sectorielle 

 
 

 

33%

22%

18%

13%

6%

4%

3%

0%

Conso. Discrétionnaire

Industrie

Finance

Santé

Conso. De base

Technologie

Produits de base

Energie

Valorisation 
 Fonds Indice 

Ratio P/E 2022 9,5x 12,0x 
Croissance bénéficiaire 2022 13,3% 14,5% 
Ratio P/BV 2022 1,1x 1,5x 
Rentabilité des fonds propres 11,4% 12,7% 
Rendement 2022 4,3% 3,4% 

 

Répartition géographique 

 
Répartition par capitalisation 

 

60%22%

8%
10%

France Allemagne

Suisse Autres

25%

37%

33%

5% Sup. à 20 Mds €

3 Mds € à 20 Mds €

1 Md € à 3 Mds €

150 m € à 1 Md €

SPICE, pour Society & Suppliers, People, Investors, Clients, 
Environment, est notre outil d'évaluation de la performance 
développement durable des entreprises. Il intègre l'analyse des 
risques et opportunités économiques, de gouvernance, 
environnementaux, sociaux et sociétaux, dans la conduite de 
leurs opérations et dans leur offre de produits et services.  
L'analyse se décompose en 90 critères pour aboutir à une note 
par lettre. Ces 5 notes sont pondérées en fonction des impacts 
les plus matériels de l'entreprise*. 

 

    Fonds Indice 
SPICE 3,5/5 3,5/5 
Note S 3,1/5 3,2/5 
Note P 3,2/5 3,5/5 
Note I 3,6/5 3,6/5 
Note C 3,6/5 3,6/5 
Note E 3,2/5 3,2/5 

    

  

Top 10 
 Poids Note 

SPICE 
Elis 4,8% 3,7/5 
Rubis 4,3% 3,1/5 
Sanofi 4,1% 3,2/5 
Vonovia 2,9% 3,5/5 
ALD 2,2% 3,8/5 
Synlab AG 2,2% 3,6/5 
Vivendi 2,1% 3,5/5 
AB Inbev 2,1% 3,6/5 
SGS 2,0% 3,9/5 
Geberit 1,9% 4,3/5 

 

  Contributeurs à la performance 
 Pds moy. Contrib 

Positifs   

Elis 4,3% 0,34% 
Fuchs Petrolub 1,5% 0,24% 
Amundi 1,8% 0,22% 

Négatifs   

Walt Disney 1,4% -0,13% 
ALD 2,4% -0,07% 
Chargeurs 0,8% -0,04% 

 

 

Mouvements 
Achats Renforcements Ventes Allègements 
Porsche Amundi Air Liquide Sap 
 Rubis Saint-Gobain Totalenergies 
 Synlab Ackermans Sanofi 

 

http://www.sycomore-am.com/
https://www.sycomore-am.com/62cc3484-Politique_integration_ESG_Juin_2022_vf2.pdf


Sources : Données des entreprises, Sycomore AM, Trucost, Bloomberg, Science Based Targets, Vigeo. Les méthodologies et approches peuvent 
différer entre les émetteurs et les fournisseurs de données d'information extra-financière. Sycomore AM ne garantit pas l'exactitude, la complétude et 
l'exhaustivité des rapports extra-financiers.*Correspondance SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G est une sous-partie de I, et en représente 
40%.***Empreinte allouée au pro rata de la valeur d'entreprise (des capitalisations boursières pour les financières). 3 

 

 

      
  

 

 

sycomore partners 

 

Thématiques durables 

 

Note ESG 
 Fonds Indice 

ESG* 3,3/5 3,3/5 
Environnement 3,2/5 3,2/5 
Social 3,3/5 3,4/5 
Gouvernance 3,5/5 3,5/5 

    

Analyse environnementale  

  

 

28%

4%

21%15%

23%

9%
Transformation SPICE

Gestion durable des ressources

Leadership SPICE

Digital et communication

Santé et protection

Transition énergétique

Analyse sociale et sociétale  

  

Contribution sociétale 
Contribution de l'activité économique des entreprises 
à la résolution des grands enjeux sociétaux, sur une 
échelle de -100% à +100%. 
Taux de couverture : fonds 90% / indice 94% 

+20% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Indice 
+16% 

 

  Croissance des effectifs 
Croissance des effectifs des entreprises 
cumulée sur les trois derniers exercices, non 
retraitée des acquisitions, sauf opérations 
transformantes. 
Taux de couverture : fonds 98% / indice 98% 
Fonds 

 18% 
Indice 

 12% 
 

  Egalité professionnelle ♀ / ♂   
Pourcentage de femmes dans l'effectif des 
entreprises et au sein du comité exécutif de ces 
dernières. 
Taux de couv. effectif : fonds 100% / indice 97% 
Taux de couv. comex : fonds 97% / indice 93% 
Fonds 

 39% 
 23% 

Indice 
 37% 

 20% 
  dans l'effectif   dans le comex 

 

 

 
Net Environmental Contribution (NEC)  
Degré d’alignement des modèles économiques avec la transition écologique, intégrant biodiversité et climat, 
sur une échelle de -100%, pour éco-obstruction, à +100%, pour éco-solution, où le 0% correspond à l'impact 
environnemental moyen de l’économie mondiale. Les résultats sont exprimés en scores de NEC 1.0 (nec-
initiative.org) calculés par Sycomore AM sur la base de données des années 2018 à 2021. 
Taux de couverture : fonds 100% / indice 97% 

+0% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Indice 
+0% 

 

Exposition fossile 
Part des revenus des activités liées aux trois 
énergies fossiles de l'amont jusqu'au 
raffinage et à la production d'énergie. 
Fonds 

 3% 
Indice 

 5% 

  
Charbon 

  
Pétrole 

  
Gaz   

 

  Empreinte carbone 
Emissions annuelles de gaz à effet de serre 
(GHG Protocol) des scopes 1, 2 et 3 amont 
par k€ investi***. 
Taux de couverture : fonds 97% / indice 98% 

kg. éq. CO 2 /an/k€ 
Fonds 

64 
Indice 
296 

 

 

Taxonomie européenne 
Pourcentage des revenus des entreprises éligibles à la 
taxonomie de l'Union Européenne. 
Taux de couverture : fonds 100% / indice 99% 
Fonds 

 44% 
Indice 

 50% 
 

https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/


Avertissements complémentaires : Les performances du fonds peuvent s'expliquer en partie par les indicateurs ESG des valeurs en portefeuille, sans 
que ceux-ci soient seuls déterminants de l'évolution de cette performance. Communication à caractère promotionnel. Cette communication n'a pas été 
élaborée conformément aux dispositions réglementaires visant à promouvoir l'indépendance des analyses financières. Sycomore AM n'est pas soumise 
à l'interdiction d'effectuer des transactions sur les instruments concernés avant la diffusion de cette communication. Avant d'investir, consultez au 
préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 4 

 

 

      
  

 

 

sycomore partners 

 

Dialogue, actualités et suivi ESG  

  
 

Dialogue et engagement 
Volkswagen  
Nous initions un dialogue avec l’entreprise sur la gestion de ses risques 
d’exposition au travail forcé en Chine, en particulier suite à la controverse 
portant sur les activités du Groupe dans la région du Xinjiang et les 
soupçons de travail forcé dans l’usine de Urumqi, qui fait l’objet d’une 
joint-venture entre Volkswagen et SAIC. 

 

 

Controverses ESG 
TotalEnergies  
Greenpeace, après un travail avec le bureau de conseil Factor-X, estime 
que TotalEnergies serait responsable de près de 4 fois plus d’émissions 
de gaz à effet de serre que ce qu’elle déclare, et en a alerté l’AMF. Le 
Groupe accuse l’ONG de diffuser une "information trompeuse" et précise 
que son reporting a été audité par EY. 

Nous poursuivons l’analyse de la controverse, conscients des potentiels 
écarts de méthodologie, notamment sur des facteurs d’émission réels que 
TotalEnergies peut avoir à sa disposition et sur lesquels nous pourrions les 
encourager à faire preuve de plus de transparence. 

 

Votes 

0 / 0 assemblée générale votée au cours du mois. 
Consultez nos votes détaillés dès le jour suivant la tenue de chaque 
assemblée générale ICI. 

 

  Commentaire ESG 
No Comment. 

 

 

http://www.sycomore-am.com/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/ODg3OQ==/


Les labels visent à guider les investisseurs pour identifier des placements durables et responsables. La composition de l'équipe de gestion peut évoluer 
sans préavis. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com.  1 
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next generation 

 Part IC Code ISIN | LU1961857478 Valeur liquidative | 99,3€ Actifs | 429,5 M€ 

      

 
Classification Durable 
Européenne 

 
 

Indicateur synthétique de 
risque et de rendement 

 

A risque plus élevé, 
rendement 
potentiellement plus 
élevé 

A risque plus faible, 
rendement 
potentiellement plus 
faible 

 
Le fonds n'offre aucune garantie de 
rendement ou de performance et 
présente un risque de perte en 
capital 

 

Équipe de gestion 

 

Stanislas de 
BAILLIENCOURT 
Gérant 

  

 

Alexandre TAIEB 
Gérant 

  

 

Emmanuel de 
SINETY 
Gérant 

  

 

Ariane HIVERT 
Analyste ISR 

  
  

 

  

 

 
 

  
France Belgique 

  

Stratégie d'investissement 
Sycomore Next Generation, fonds diversifié flexible ISR, combine une expertise reconnue sur la sélection d'actions 
et d'obligations responsables et d'allocation d'actifs internationaux pour apporter performance et diversification. Le 
processus d'investissement s'appuie sur une analyse fondamentale rigoureuse doublée d'une analyse ESG des 
sociétés et pays, complétée par une approche macroéconomique. La gestion active des taux d'exposition actions (0 
- 50%) et obligataire (0 - 100%) incluant entreprises et Etats vise à optimiser le couple rendement risque du fonds, 
géré selon une approche patrimoniale. A travers son approche multithématique ISR, le fonds cherche à investir dans 
des entreprises qui répondent aux défis sociaux, environnementaux et technologiques tels que ceux mis en 
évidence par les Objectifs de Développement Durable des Nations Unies, au bénéfice des générations futures. 

 
Performances au 30.11.2022 

 
 

 nov. 2022 1 an 3 ans Créa. Annu. 2021 2020 
Fonds % 2,3 -9,2 -8,2 -1,2 -0,7 -0,2 5,3 2,8 
Indice % 0,3 1,7 1,8 4,8 5,8 1,6 1,4 1,5 

 
Statistiques 

 
Corr. Beta Alpha Vol. Sharpe 

Ratio 

Info 

Ratio 

Draw 

Down 
Sensi. 

Yield to 
mat. 

Yield to 
worst 

3 ans 0,9 0,3 -1,9% 6,4% 0,0 -0,3 -15,8%    

Création 0,9 0,3 -1,9% 6,0% 0,0 -0,3 -15,8% 1,3 5% 5% 
 

Commentaire de gestion 
Après une séquence de publication de résultats qui a montré la résilience des entreprises jusqu’à présent, les 
marchés actions ont connu un rebond important en particulier en Europe. Cette hausse a également été alimentée 
par des chiffres de l’inflation aux Etats-Unis inférieurs aux attentes, permettant d’envisager un ralentissement du 
cycle de durcissement monétaire par la Fed. Les valeurs en portefeuille du secteur technologique comme ST 
Micro, ou SAP ont ainsi fortement progressé, ASML qui revoyait à la hausse ses perspectives pour les 3 
prochaines années. Au cours des mois précédents nous avions renforcé les valeurs du secteur financier (AXA, 
Allianz, BNP, SG) qui ont profité de bonnes publications pour afficher de fortes hausses.Enfin, le portefeuille 
obligataire a également réalisé une contribution significative à la performance du fonds. Nous avons pris nos 
profits sur les couvertures de taux que nous détenions. 
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

http://www.sycomore-am.com/


Le fonds n'offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital. Les performances passées ne 
préjugent pas des performances futures. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 
*Pour en savoir plus sur SPICE, consultez notre Politique d'Intégration ESG et d'engagement actionnarial. 
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sycomore next generation 

 

Caractéristiques 
Date de création 
 29/04/2019 
  
Codes ISIN 
 Part IC - LU1961857478 
 Part ID - LU1973748020 
 Part RC - LU1961857551 
  
Codes Bloomberg 
 Part IC - SYCNXIE LX 
 Part ID - SYCNXID LX 
 Part RC - SYCNXRE LX 
  
Indice de référence 
 ESTR + 2.5% 
  
 
Forme juridique 
 Compartiment de SICAV 
  
Domiciliation 
 Luxembourg 
  
Eligibilité PEA 
 Non 
  
Horizon de placement 
 3 ans 
  
Minimum d'investissement 
 Aucun 
  
UCITS V 
 Oui 
  
Valorisation 
 Quotidienne 
  
Devise de cotation 
 EUR 
  
Centralisation des ordres 
 J avant 11h (BPSS LUX) 
  
Règlement en valeur 
 J+2 
  
Frais fixes 
 Part IC - 0,80% 
 Part ID - 0,80% 
 Part RC - 1,60% 
  
Com. de surperformance 
 15% > Indice de référence 
  
Com. de mouvement 
 Aucune 
  

 

 

  

 

Poche Actions 
  

Sociétés en portefeuille 45 
Poids des 20 premières lignes 14% 

 

Allocation d'actifs 

 
Expo. Pays Actions 

 

53%

26%

0%

0%

22%

Obligations

Actions

Perf. Absolue

Matières 1ères

Monétaire

69%

14%

7%
9% Europe

Amérique du nord

Emergents

Japon

Poche Obligations 
  

Nombre de lignes 106 
Nombre d'émetteurs 65 

 

Allocation obligataire 

 
 

Exposition devises 

 

23%

16%
49%

0%
12% Etat

Investment Grade

High Yield

Indexées inflation

NR

87%

8%4% EUR

USD

Autres

SPICE, pour Society & Suppliers, People, Investors, Clients, 
Environment, est notre outil d'évaluation de la performance 
développement durable des entreprises. Il intègre l'analyse des 
risques et opportunités économiques, de gouvernance, 
environnementaux, sociaux et sociétaux, dans la conduite de 
leurs opérations et dans leur offre de produits et services.  
L'analyse se décompose en 90 critères pour aboutir à une note 
par lettre. Ces 5 notes sont pondérées en fonction des impacts 
les plus matériels de l'entreprise*. 

 

    Fonds Indice 
SPICE 3,4/5 3,5/5 
Note S 3,2/5 3,2/5 
Note P 3,4/5 3,5/5 
Note I 3,4/5 3,6/5 
Note C 3,5/5 3,6/5 
Note E 3,3/5 3,2/5 

    

  
Contributeurs à la performance 

Positifs Pds moy. Contrib 
BNP Paribas 1,14% 0,13% 
STMicroelec. 0,78% 0,12% 
ASML 0,61% 0,11% 

   
 

  Contributeurs à la performance 

Négatifs Pds moy. Contrib 
USA 2.75% 2023 1,61% -0,08% 
Italy 4.5% 2023 3,93% -0,07% 
USA 2.5% 2025 1,99% -0,07% 

   
 

Lignes directes actions 

 Poids Note 
SPICE 

Note 
NEC 

Note 
CS 

Sanofi 1,1% 3,2/5 0% 83% 
BNP Paribas 1,1% 3,3/5 0% 12% 
Stellantis 0,9% 2,5/5 -2% 6% 
Mercedes-Benz 0,8% 3,2/5 -13% 6% 
Swatch 0,8% 3,3/5 0% -9% 

     
 

  Positions obligataires 

 Poids 
Italy 4.5% 2023 4,0% 
France 0.0% 2023 2,3% 
USA 2.5% 2025 2,0% 
Italy 2.8% 2028 1,5% 
Eramet 5.875% 2025 1,3% 

  
 

 

http://www.sycomore-am.com/
https://www.sycomore-am.com/62cc3484-Politique_integration_ESG_Juin_2022_vf2.pdf


Sources : Données des entreprises, Sycomore AM, Trucost, Bloomberg, Science Based Targets, Vigeo. Les méthodologies et approches peuvent 
différer entre les émetteurs et les fournisseurs de données d'information extra-financière. Sycomore AM ne garantit pas l'exactitude, la complétude et 
l'exhaustivité des rapports extra-financiers.*Correspondance SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G est une sous-partie de I, et en représente 40%. **Le 
fonds s'engage à surperformer l'Euro Stoxx sur ces deux indicateurs. Les autres indicateurs sont livrés à titre indicatif.***Empreinte allouée au pro 
rata de la valeur d'entreprise (des capitalisations boursières pour les financières). 3 

 

 

 

 

 

      
  

 

 

sycomore next generation 

 

Thématiques durables 

 

Note ESG 
 Fonds 

ESG* 3,3/5 
Environnement 3,3/5 
Social 3,4/5 
Gouvernance 3,3/5 

   

Analyse environnementale  

  

 

25%

23%

18%

17%

7%
7% 3%

Transformation SPICE

Digital et communication

Santé et protection

Leadership SPICE

Transition énergétique

Gestion durable des ressources

Autres

Analyse sociale et sociétale  

  

Contribution sociétale** 
Contribution de l'activité économique des entreprises à la résolution des grands enjeux sociétaux, sur une échelle de -100% à +100%. 
Taux de couverture : fonds 80%/ indice 94% 

+24% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Indice 
+16% 

 

    

 

Net Environmental Contribution (NEC)** 
Degré d’alignement des modèles économiques avec la transition écologique, 
intégrant biodiversité et climat, sur une échelle de -100%, pour éco-obstruction, à 
+100%, pour éco-solution, où le 0% correspond à l'impact environnemental moyen 
de l’économie mondiale. Les résultats sont exprimés en scores de NEC 1.0 (nec-
initiative.org) calculés par Sycomore AM sur la base de données des années 2018 
à 2021. 
Taux de couverture : fonds 97% / indice 97% 

+4% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Indice 
+0% 

 

  Taxonomie européenne 
Pourcentage des revenus des entreprises éligibles à la taxonomie de 
l'Union Européenne. 
Taux de couverture : fonds 71%  
Fonds 

 62% 
Indice 

 50% 
 

 Exposition fossile 
Part des revenus des activités liées aux trois 
énergies fossiles de l'amont jusqu'au 
raffinage et à la production d'énergie. 
Fonds 

 2% 
Indice 

 5% 

  
Charbon 

  
Pétrole 

  
Gaz   

 

  Empreinte carbone 
Emissions annuelles de gaz à effet de serre 
(GHG Protocol) des scopes 1, 2 et 3 amont 
par k€ investi***. 
Taux de couverture : fonds 70%  

kg. éq. CO 2 /an/k€ 
Fonds 

196 
 

 

Alignement climatique – SBTi 
Part des entreprises ayant validé leurs cibles de 
réduction de gaz à effet de serre auprès de la Science-
Based Targets initiative. 
Fonds 

 36% 
Indice 

 57% 

  
2°C 

  
Bien en dessous 2°C 

  
1.5°C 

 

https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/


Avertissements complémentaires : Les performances du fonds peuvent s'expliquer en partie par les indicateurs ESG des valeurs en portefeuille, sans 
que ceux-ci soient seuls déterminants de l'évolution de cette performance. Communication à caractère promotionnel. Cette communication n'a pas été 
élaborée conformément aux dispositions réglementaires visant à promouvoir l'indépendance des analyses financières. Sycomore AM n'est pas soumise 
à l'interdiction d'effectuer des transactions sur les instruments concernés avant la diffusion de cette communication. Avant d'investir, consultez au 
préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 4 

 

 

      
  

 

 

sycomore next generation 

 

Exposition aux Objectifs de Développement Durable  

   

 

  
 

  26% 

   11.2  - 18%   11.3  - 3%   11.1  - 2%   11.6  - 2%  

 

  
 

  13% 

  3.3/3.4/3.B - 5%   3.4  - 5%   3.9  - 4%   3.8  - 0%  

 

  
 

  13% 

   8.1  - 8%   8.2  - 4%   8.8  - 0%   8.5  - 0%  

 

  
 

  10% 

   9.1  - 10%   9.4  - 1%  

 

  
 

  7% 

   7.1  - 4%   7.3  - 2%   7.2  - 1%  

 

  
 

  13% 

  Autres - 13%  
 

 Ce graphique représente les principales expositions aux 
Objectifs de Développement Durable des Nations Unies et 
aux 169 cibles qui les composent. L’exposition est définie ici 
comme l’opportunité, pour chaque entreprise, de contribuer 
positivement à l’atteinte des ODD, par les produits et les 
services qu’elles offrent. Cet exercice ne vise pas à mesurer 
la contribution effective des entreprises aux ODD, 
évaluation traitée par nos métriques de contributions 
sociétale (CS) et environnementale (NEC) nettes. 
Pour chaque entreprise investie, les activités qu'elle exerce 
sont analysées afin d'identifier celles qui sont exposées aux 
ODD. Pour une même activité, le nombre de cibles 
auxquelles l'activité est exposée est compris entre 0 et 2 
maximum. L'exposition de l'entreprise aux cibles d'une de 
ses activités est ensuite pondérée de la part du chiffre 
d'affaires concernée. 
Pour plus de détails sur l'exposition du fonds aux ODD, 
consulter le rapport Investisseur Responsable annuel 
disponible dans notre documentation ESG. 

 

 Absence d'exposition significative : 28%  

   
 

 
Dialogue, actualités et suivi ESG  

  
 

Dialogue et engagement 
Cap Gemini Allianz 
Nous avons rencontré le secrétaire général du Groupe et responsable 
ESG et le responsable adjoint ESG pour discuter de plusieurs sujets clés : 
la migration vers le cloud, la gestion du capital humain, l’optimisation des 
actifs immobiliers, les questions de diversité et gestion du harcélement. 

En 2022, nous avons renouvelé notre participation à la campagne 
collaborative SBTi et nous avons Allianz à adopter des objectifs de 
réduction des émissions alignés sur 1,5°c, certifiés par SBTi. 

 

Controverses ESG 
BNP Paribas  
Nouveau rapport sur l’implication des banques dans le financement des 
énergies fossiles : BNP Paribas parmi les plus gros soutiens aux 
entreprises qui poursuivent l’expansion pétro-gazière en Afrique selon 
Urgewald, les Amis de la Terre France, Reclaim Finance et 36 
organisations africaines publié à l’occasion de la COP27. Nous 
poursuivons notre analyse de la stratégie climat du Groupe. 

 

 

 
Votes 

0 / 0 assemblée générale votée au cours du mois. 
Consultez nos votes détaillés dès le jour suivant la tenue de chaque assemblée générale ICI. 
 

 

http://www.sycomore-am.com/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/ODg3OQ==/


Les labels visent à guider les investisseurs pour identifier des placements durables et responsables. La composition de l'équipe de gestion peut évoluer 
sans préavis. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. *Part I créée le 29/06/2007, les 
données antérieures constituent une simulation de performances à partir de la part R. 1 

 

 

      
 

 

sycomore NOVEMBRE 2022 
 

allocation patrimoine 

 Part I Code ISIN | FR0010474015 Valeur liquidative | 147,8€ Actifs | 249,6 M€ 

      

 
Classification Durable 
Européenne 

 
 

Indicateur synthétique de 
risque et de rendement 

 

A risque plus élevé, 
rendement 
potentiellement plus 
élevé 

A risque plus faible, 
rendement 
potentiellement plus 
faible 

 
Le fonds n'offre aucune garantie de 
rendement ou de performance et 
présente un risque de perte en 
capital 

 

Équipe de gestion 

 

Stanislas de 
BAILLIENCOURT 
Gérant 

  

 

Alexandre TAIEB 
Gérant 

  

 

Emmanuel de 
SINETY 
Gérant 

  

 

Ariane HIVERT 
Analyste ISR 

  
  

 

  

 

 
 

France 
 

Stratégie d'investissement 
Sycomore Allocation Patrimoine, est nourricier de Sycomore Next Generation, compartiment de Sycomore Funds 
Sicav (Luxembourg). Sycomore Next Generation, fonds diversifié flexible ISR, combine une expertise reconnue sur la 
sélection d'actions et d'obligations responsables et d'allocation d'actifs internationaux pour apporter performance et 
diversification. Le processus d'investissement s'appuie sur une analyse fondamentale rigoureuse doublée d'une 
analyse ESG des sociétés et pays, complétée par une approche macroéconomique. La gestion active des taux 
d'exposition actions (0 - 50%) et obligataire (0 - 100%) incluant entreprises et Etats vise à optimiser le couple 
rendement risque du fonds, géré selon une approche patrimoniale. A travers son approche multithématique ISR, le 
fonds cherche à investir dans des entreprises qui répondent aux défis sociaux, environnementaux et 
technologiques tels que ceux mis en évidence par les Objectifs de Développement Durable des Nations Unies, au 
bénéfice des générations futures. 
  

 
Performances au 30.11.2022 

 
 

 nov. 2022 1 an 3 ans 5 ans Créa.* Annu. 2021 2020 2019 2018 
Fonds % 2,3 -9,2 -8,0 -2,2 -2,1 47,7 3,1 6,0 1,3 6,4 -5,8 
Indice % 0,3 1,7 1,8 4,8 8,2 27,8 1,9 1,4 1,5 1,6 1,6 

 
Statistiques 

 Corr. Beta Alpha Vol. Sharpe 

Ratio 

Info 

Ratio 

Draw 

Down 
Sensi. Yield to 

mat. 
Yield to 

worst 
3 ans 0,9 0,3 -2,2% 6,4% -0,1 -0,3 -16,7%    

Création 0,8 0,2 1,7% 4,5% 0,7 -0,2 -16,7% 1,3 5% 5% 
 

Commentaire de gestion 
Après une séquence de publication de résultats qui a montré la résilience des entreprises jusqu’à présent, les 
marchés actions ont connu un rebond important en particulier en Europe. Cette hausse a également été alimentée 
par des chiffres de l’inflation aux Etats-Unis inférieurs aux attentes, permettant d’envisager un ralentissement du 
cycle de durcissement monétaire par la Fed. Les valeurs en portefeuille du secteur technologique comme ST 
Micro, ou SAP ont ainsi fortement progressé, ASML qui revoyait à la hausse ses perspectives pour les 3 
prochaines années. Au cours des mois précédents nous avions renforcé les valeurs du secteur financier (AXA, 
Allianz, BNP, SG) qui ont profité de bonnes publications pour afficher de fortes hausses.Enfin, le portefeuille 
obligataire a également réalisé une contribution significative à la performance du fonds. Nous avons pris nos 
profits sur les couvertures de taux que nous détenions. 
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

http://www.sycomore-am.com/


Le fonds n'offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital. Les performances passées ne 
préjugent pas des performances futures. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 
*Pour en savoir plus sur SPICE, consultez notre Politique d'Intégration ESG et d'engagement actionnarial. 
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sycomore allocation patrimoine 

 

Caractéristiques 
Date de création 
 27/11/2002 
  
Codes ISIN 
 Part I - FR0010474015 
  
Codes Bloomberg 
 Part I - SYCOPAI FP 
  
Indice de référence 
 ESTR + 2.8% 
  
 
Forme juridique 
 Fonds Commun de Placement 
  
Domiciliation 
 France 
  
Eligibilité PEA 
 Non 
  
Horizon de placement 
 3 ans 
  
Minimum d'investissement 
 Aucun 
  
UCITS V 
 Oui 
  
Valorisation 
 Quotidienne 
  
Devise de cotation 
 EUR 
  
Centralisation des ordres 
 J avant 9h (BPSS) 
  
Règlement en valeur 
 J+2 
  
Frais fixes 
 Part I - 0,80% 
  
Com. de surperformance 
 15% > Indice de référence avec 
HWM 
  
Com. de mouvement 
 Aucune 
  

 

 

  

 

Poche Actions 
  

Sociétés en portefeuille 45 
Poids des 20 premières lignes 14% 

 

Allocation d'actifs 

 
Expo. Pays Actions 

 

53%

26%

0%

0%

22%

Obligations

Actions

Perf. Absolue

Matières 1ères

Monétaire

69%

14%

7%
9% Europe

Amérique du nord

Emergents

Japon

Poche Obligations 
  

Nombre de lignes 106 
Nombre d'émetteurs 65 

 

Allocation obligataire 

 
 

Exposition devises 

 

23%

16%
49%

0%
12% Etat

Investment Grade

High Yield

Indexées inflation

NR

87%

8%4% EUR

USD

Autres

SPICE, pour Society & Suppliers, People, Investors, Clients, 
Environment, est notre outil d'évaluation de la performance 
développement durable des entreprises. Il intègre l'analyse des 
risques et opportunités économiques, de gouvernance, 
environnementaux, sociaux et sociétaux, dans la conduite de 
leurs opérations et dans leur offre de produits et services.  
L'analyse se décompose en 90 critères pour aboutir à une note 
par lettre. Ces 5 notes sont pondérées en fonction des impacts 
les plus matériels de l'entreprise*. 

 

    Fonds Indice 
SPICE 3,4/5 3,5/5 
Note S 3,2/5 3,2/5 
Note P 3,4/5 3,5/5 
Note I 3,4/5 3,6/5 
Note C 3,5/5 3,6/5 
Note E 3,3/5 3,2/5 

    

  
Contributeurs à la performance 

Positifs Pds moy. Contrib 
BNP Paribas 1,14% 0,13% 
STMicroelec. 0,78% 0,12% 
ASML 0,61% 0,11% 

   
 

  Contributeurs à la performance 

Négatifs Pds moy. Contrib 
USA 2.75% 2023 1,61% -0,08% 
Italy 4.5% 2023 3,93% -0,07% 
USA 2.5% 2025 1,99% -0,07% 

   
 

Lignes directes actions 

 Poids Note 
SPICE 

Note 
NEC 

Note 
CS 

Sanofi 1,1% 3,2/5 0% 83% 
BNP Paribas 1,1% 3,3/5 0% 12% 
Stellantis 0,9% 2,5/5 -2% 6% 
Mercedes-Benz 0,8% 3,2/5 -13% 6% 
Swatch 0,8% 3,3/5 0% -9% 

     
 

  Positions obligataires 

 Poids 
Italy 4.5% 2023 4,0% 
France 0.0% 2023 2,3% 
USA 2.5% 2025 2,0% 
Italy 2.8% 2028 1,5% 
Eramet 5.875% 2025 1,3% 

  
 

 

http://www.sycomore-am.com/
https://www.sycomore-am.com/62cc3484-Politique_integration_ESG_Juin_2022_vf2.pdf


Sources : Données des entreprises, Sycomore AM, Trucost, Bloomberg, Science Based Targets, Vigeo. Les méthodologies et approches peuvent 
différer entre les émetteurs et les fournisseurs de données d'information extra-financière. Sycomore AM ne garantit pas l'exactitude, la complétude et 
l'exhaustivité des rapports extra-financiers.*Correspondance SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G est une sous-partie de I, et en représente 40%. **Le 
fonds s'engage à surperformer l'Euro Stoxx sur ces deux indicateurs. Les autres indicateurs sont livrés à titre indicatif.***Empreinte allouée au pro 
rata de la valeur d'entreprise (des capitalisations boursières pour les financières). 3 

 

 

 

 

 

      
  

 

 

sycomore allocation patrimoine 

 

Thématiques durables 

 

Note ESG 
 Fonds 

ESG* 3,3/5 
Environnement 3,3/5 
Social 3,4/5 
Gouvernance 3,3/5 

   

Analyse environnementale  

  

 

25%

23%

18%

17%

7%
7% 3%

Transformation SPICE

Digital et communication

Santé et protection

Leadership SPICE

Transition énergétique

Gestion durable des ressources

Autres

Analyse sociale et sociétale  

  

Contribution sociétale** 
Contribution de l'activité économique des entreprises à la résolution des grands enjeux sociétaux, sur une échelle de -100% à +100%. 
Taux de couverture : fonds 80%/ indice 94% 

+24% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Indice 
+16% 

 

    

 

Net Environmental Contribution (NEC)** 
Degré d’alignement des modèles économiques avec la transition écologique, 
intégrant biodiversité et climat, sur une échelle de -100%, pour éco-obstruction, à 
+100%, pour éco-solution, où le 0% correspond à l'impact environnemental moyen 
de l’économie mondiale. Les résultats sont exprimés en scores de NEC 1.0 (nec-
initiative.org) calculés par Sycomore AM sur la base de données des années 2018 
à 2021. 
Taux de couverture : fonds 97% / indice 97% 

+4% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Indice 
+0% 

 

  Taxonomie européenne 
Pourcentage des revenus des entreprises éligibles à la taxonomie de 
l'Union Européenne. 
Taux de couverture : fonds 71%  
Fonds 

 62% 
Indice 

 50% 
 

 Exposition fossile 
Part des revenus des activités liées aux trois 
énergies fossiles de l'amont jusqu'au 
raffinage et à la production d'énergie. 
Fonds 

 2% 
Indice 

 5% 

  
Charbon 

  
Pétrole 

  
Gaz   

 

  Empreinte carbone 
Emissions annuelles de gaz à effet de serre 
(GHG Protocol) des scopes 1, 2 et 3 amont 
par k€ investi***. 
Taux de couverture : fonds 70%  

kg. éq. CO 2 /an/k€ 
Fonds 

196 
 

 

Alignement climatique – SBTi 
Part des entreprises ayant validé leurs cibles de 
réduction de gaz à effet de serre auprès de la Science-
Based Targets initiative. 
Fonds 

 36% 
Indice 

 57% 

  
2°C 

  
Bien en dessous 2°C 

  
1.5°C 

 

https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/


Avertissements complémentaires : Les performances du fonds peuvent s'expliquer en partie par les indicateurs ESG des valeurs en portefeuille, sans 
que ceux-ci soient seuls déterminants de l'évolution de cette performance. Communication à caractère promotionnel. Cette communication n'a pas été 
élaborée conformément aux dispositions réglementaires visant à promouvoir l'indépendance des analyses financières. Sycomore AM n'est pas soumise 
à l'interdiction d'effectuer des transactions sur les instruments concernés avant la diffusion de cette communication. Avant d'investir, consultez au 
préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 4 

 

 

      
  

 

 

sycomore allocation patrimoine 

 

Exposition aux Objectifs de Développement Durable  

   

 

  
 

  26% 

   11.2  - 18%   11.3  - 3%   11.1  - 2%   11.6  - 2%  

 

  
 

  13% 

  3.3/3.4/3.B - 5%   3.4  - 5%   3.9  - 4%   3.8  - 0%  

 

  
 

  13% 

   8.1  - 8%   8.2  - 4%   8.8  - 0%   8.5  - 0%  

 

  
 

  10% 

   9.1  - 10%   9.4  - 1%  

 

  
 

  7% 

   7.1  - 4%   7.3  - 2%   7.2  - 1%  

 

  
 

  13% 

  Autres - 13%  
 

 Ce graphique représente les principales expositions aux 
Objectifs de Développement Durable des Nations Unies et 
aux 169 cibles qui les composent. L’exposition est définie ici 
comme l’opportunité, pour chaque entreprise, de contribuer 
positivement à l’atteinte des ODD, par les produits et les 
services qu’elles offrent. Cet exercice ne vise pas à mesurer 
la contribution effective des entreprises aux ODD, 
évaluation traitée par nos métriques de contributions 
sociétale (CS) et environnementale (NEC) nettes. 
Pour chaque entreprise investie, les activités qu'elle exerce 
sont analysées afin d'identifier celles qui sont exposées aux 
ODD. Pour une même activité, le nombre de cibles 
auxquelles l'activité est exposée est compris entre 0 et 2 
maximum. L'exposition de l'entreprise aux cibles d'une de 
ses activités est ensuite pondérée de la part du chiffre 
d'affaires concernée. 
Pour plus de détails sur l'exposition du fonds aux ODD, 
consulter le rapport Investisseur Responsable annuel 
disponible dans notre documentation ESG. 

 

 Absence d'exposition significative : 28%  

   
 

 
Dialogue, actualités et suivi ESG  

  
 

Dialogue et engagement 
Cap Gemini Allianz 
Nous avons rencontré le secrétaire général du Groupe et responsable 
ESG et le responsable adjoint ESG pour discuter de plusieurs sujets clés : 
la migration vers le cloud, la gestion du capital humain, l’optimisation des 
actifs immobiliers, les questions de diversité et gestion du harcélement. 

En 2022, nous avons renouvelé notre participation à la campagne 
collaborative SBTi et nous avons Allianz à adopter des objectifs de 
réduction des émissions alignés sur 1,5°c, certifiés par SBTi. 

 

Controverses ESG 
BNP Paribas  
Nouveau rapport sur l’implication des banques dans le financement des 
énergies fossiles : BNP Paribas parmi les plus gros soutiens aux 
entreprises qui poursuivent l’expansion pétro-gazière en Afrique selon 
Urgewald, les Amis de la Terre France, Reclaim Finance et 36 
organisations africaines publié à l’occasion de la COP27. Nous 
poursuivons notre analyse de la stratégie climat du Groupe. 

 

 

 
Votes 

0 / 0 assemblée générale votée au cours du mois. 
Consultez nos votes détaillés dès le jour suivant la tenue de chaque assemblée générale ICI. 
 

 

http://www.sycomore-am.com/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/ODg3OQ==/


Les labels visent à guider les investisseurs pour identifier des placements durables et responsables. La composition de l'équipe de gestion peut évoluer 
sans préavis. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. *Part I créée le 29/06/2007, les 
données antérieures constituent une simulation de performances à partir de la part A. 1 

 

 

      
 

 

sycomore NOVEMBRE 2022 
 

l/s opportunities 

 Part I Code ISIN | FR0010473991 Valeur liquidative | 358,0€ Actifs | 266,5 M€ 

      

 
Classification Durable 
Européenne 

 
 

Indicateur synthétique de 
risque et de rendement 

 

A risque plus élevé, 
rendement 
potentiellement plus 
élevé 

A risque plus faible, 
rendement 
potentiellement plus 
faible 

 
Le fonds n'offre aucune garantie de 
rendement ou de performance et 
présente un risque de perte en 
capital 

 

Équipe de gestion 

 

Gilles SITBON 
Gérant 

  

 

Hadrien BULTE 
Analyste - Gérant 

  
  

 

  

 

Stratégie d'investissement 
Sycomore L/S Opportunities est un fonds actions européennes long/ short opportuniste flexible dont l'exposition 
nette aux actions varie en fonction des convictions du gérant. Sa stratégie, qui allie positions actions acheteuses 
(long) et vendeuses (short) sur un horizon de cinq ans, vise à surperformer l'indice Ester capitalisé au travers d'une 
gestion discrétionnaire. La sélection des valeurs repose notamment sur la recherche d'asymétries entre potentiel de 
hausse et risque de baisse estimés par l'équipe de gestion. 

 
Performances au 30.11.2022 

 
 

 nov. 2022 1 an 3 ans 5 ans Créa.* Annu. 2021 2020 2019 2018 
Fonds % 1,3 -15,2 -14,0 -5,5 -7,0 79,0 3,3 1,0 8,7 9,9 -9,3 
Indice % 0,0 0,0 0,0 -1,0 -1,7 14,2 0,7 -0,5 -0,5 -0,4 -0,4 

 
Statistiques 

 Corr. Beta Alpha Vol. Vol. 
indice 

Track. 
Error 

Sharpe 

Ratio 

Info 

Ratio 

Draw 

Down 

DD 
Indice 

3 ans 0,9 0,5 -4,2% 11,9% n/a 13,9% -0,1 -0,4 -24,4% -37,9% 
Création 0,8 0,4 0,8% 10,0% n/a 13,9% 0,3 -0,2 -27,0% -60,2% 

 
Commentaire de gestion 
Les marchés continuent leur fort rebond soutenu par 
des données d’inflation constructives ouvrant la porte à 
une politique monétaire moins restrictive. L’exposition 
nette baisse de 67% à 45% (dont respectivement 18% et 
13% de SPACs et d’arbitrage M&A). Nous avons initié 
des positions acheteuses en Cellnex et Autogrill (sous 
offre de rachat) et les pair trade AirLiquide/Linde et 
DSM/Givaudan. Nous avons soldé nos positions 
acheteuses en Sodexo, Porsche, Vantage, Disney, 
Netflix et Aveva (sous offre de rachat), les pair trade 
XPO Logistics/Saia et SSP/Dufry ainsi qu’une position 
vendeuse dans un opérateur télécom espagnol. Nous 
avons aussi réduit notre exposition aux SPACs de 10% à 
7%. Parmi les détracteurs, la position vendeuse 
Siemens Energy a été impactée par des rachats de 
short, la publication de Walt Disney était décevante 
mais a annoncé le retour de Bob Iger en tant que PDG 
et Concentrix a souffert de la lecture croisée négative 
des problèmes (idiosyncratiques) de Téléperformance. 

 

Exposition nette actions 
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Perf. base 100
Sycomore L/S Opportunities ESTR Capitalisé Euro Stoxx TR

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

81%

72%
68%

71% 70%

66%

55%
51%

42% 41%

67%

45%

http://www.sycomore-am.com/


Le fonds n'offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital. Les performances passées ne 
préjugent pas des performances futures. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 
*Pour en savoir plus sur SPICE, consultez notre Politique d'Intégration ESG et d'engagement actionnarial. 
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sycomore l/s opportunities 

 

Caractéristiques 
Date de création 
 11/10/2004 
  
Codes ISIN 
 Part I - FR0010473991 
 Part R - FR0010363366 
  
Codes Bloomberg 
 Part I - SYCOPTI FP 
 Part R - SYCOPTR FP 
  
Indice de référence 
 ESTR Capitalisé 
  
 
Forme juridique 
 Fonds Commun de Placement 
  
Domiciliation 
 France 
  
Eligibilité PEA 
 Oui 
  
Horizon de placement 
 5 ans 
  
Minimum d'investissement 
 Aucun 
  
UCITS V 
 Oui 
  
Valorisation 
 Quotidienne 
  
Devise de cotation 
 EUR 
  
Centralisation des ordres 
 J avant 12h (BPSS) 
  
Règlement en valeur 
 J+2 
  
Frais fixes 
 Part I - 1,00% 
 Part R - 2,00% 
  
Com. de surperformance 
 15% > Indice de référence avec 
HWM 
  
Com. de mouvement 
 Aucune 
  

 

 

  

 

Portefeuille 
  

Taux d'exposition aux actions 45% 
Exposition brute active 83% 
Nombre de sociétés en portefeuille 70 
Poids des 20 premières lignes 34% 
Capi. boursière médiane Long 33,6 Mds € 
Capi. boursière médiane Short 21,8 Mds € 

 

Exposition sectorielle 

 
 

 

Exposition active 

Long Actions : 64%  Couvertures : -9% 
Short Actions : -10%  Expo. nette : 45% 

   

 

11%

10%

8%

7%

6%

3%

3%

3%

2%

1%

-1%

Industrie

Conso. Discretionnaire

Technologie

Spacs

Sces aux collectivités

Conso. Non cyclique

Santé

Finance

Telecoms

Energie

Produits de base

Valorisation 
 Fonds 

Ratio P/E 2022 Long 8,9x 
Ratio P/E 2022 Short 22,3x 
Croissance BPA 2022 Long 20,3% 
Croissance BPA 2022 Short 17,7% 
Ratio ROE 2022 Long 15,7% 
Ratio ROE 2022 Short 13,4% 

 

Répartition par capitalisation 

 
 

Répartition géographique 

 

23%

9%

14%

8%

Sup. À 20 mds €

3 mds € à 20 mds €

1 md € à 3 mds €

150 m € à 1 md €

Exposition Brute Exposition Nette

78%

18%
4% Europe

Amérique Du Nord

Autres

SPICE, pour Society & Suppliers, People, Investors, Clients, 
Environment, est notre outil d'évaluation de la performance 
développement durable des entreprises. Il intègre l'analyse des 
risques et opportunités économiques, de gouvernance, 
environnementaux, sociaux et sociétaux, dans la conduite de 
leurs opérations et dans leur offre de produits et services.  
L'analyse se décompose en 90 critères pour aboutir à une note 
par lettre. Ces 5 notes sont pondérées en fonction des impacts 
les plus matériels de l'entreprise*. 

 

    Fonds 
SPICE 3,5/5 
Note S 3,3/5 
Note P 3,5/5 
Note I 3,6/5 
Note C 3,6/5 
Note E 3,2/5 

   

  

Contributeurs à la performance 

Positifs Pds moy. Contrib 
Polestar Auto. 0,66% 0,28% 
TotalEnergies 2,07% 0,19% 
CNH Industrial 1,04% 0,18% 
AerCap 1,61% 0,18% 
Vantage Towers 0,00% 0,15% 

   
 

  Contributeurs à la performance 

Négatifs Pds moy. Contrib 
PayPal 0,99% -0,10% 
Saia 0,00 -0,08% 
Dufry 0,00 -0,07% 
Cellnex Telecom 0,90% -0,07% 
Valeur Short 1 -0,67% -0,06% 

   
 

Positions Long 
 Poids Note SPICE 

EDF 4,0% 2,8/5 
Fortum 2,1% 3,6/5 
TotalEnergies 2,1% 3,0/5 
Activision 2,1% 3,1/5 
Air Liquide 2,0% 0,0/5 

   
 

  Positions Short 
 Poids Note SPICE 

Produits de base 1 -2,0% 0,0/5 
Produits de base 2 -1,3% 0,0/5 
Conso discretionnaire 1 -1,0% 0,0/5 
Conso discretionnaire 2 -1,0% 3,5/5 
Industrie 1 -0,7% 3,0/5 

   
 

 

http://www.sycomore-am.com/
https://www.sycomore-am.com/62cc3484-Politique_integration_ESG_Juin_2022_vf2.pdf


Sources : Données des entreprises, Sycomore AM, Trucost, Bloomberg, Science Based Targets, Vigeo. Les méthodologies et approches peuvent 
différer entre les émetteurs et les fournisseurs de données d'information extra-financière. Sycomore AM ne garantit pas l'exactitude, la complétude et 
l'exhaustivité des rapports extra-financiers.*Correspondance SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G est une sous-partie de I, et en représente 
40%.***Empreinte allouée au pro rata de la valeur d'entreprise (des capitalisations boursières pour les financières). 3 
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Note ESG 
 Fonds 

ESG* 3,4/5 
Environnement 3,2/5 
Social 3,4/5 
Gouvernance 3,5/5 

   

  

 

Analyse environnementale  

  

Net Environmental Contribution (NEC)  
Degré d’alignement des modèles économiques avec la transition écologique, intégrant biodiversité et climat, 
sur une échelle de -100%, pour éco-obstruction, à +100%, pour éco-solution, où le 0% correspond à l'impact 
environnemental moyen de l’économie mondiale. Les résultats sont exprimés en scores de NEC 1.0 (nec-
initiative.org) calculés par Sycomore AM sur la base de données des années 2018 à 2021. 
Taux de couverture : fonds 99%  

+1% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 
 

 

  Taxonomie européenne 
Pourcentage des revenus des entreprises éligibles 
à la taxonomie de l'Union Européenne. 
Taux de couverture : fonds 100%  
Fonds 

 35% 
 

 
Exposition fossile 
Part des revenus des activités liées aux trois énergies fossiles de l'amont 
jusqu'au raffinage et à la production d'énergie. 

Fonds 
 8% 

  
Charbon 

  
Pétrole 

  
Gaz   

 

  Empreinte carbone 
Emissions annuelles de gaz à effet de serre (GHG Protocol) des scopes 1, 
2 et 3 amont par k€ investi***. 
Taux de couverture : fonds 79%  

kg. éq. CO 2 /an/k€ 
Fonds 

74 
 

 

Analyse sociale et sociétale  

  

Contribution sociétale 
Contribution de l'activité économique des entreprises à la résolution des grands enjeux sociétaux, sur une échelle de -100% à +100%. 
Taux de couverture : fonds 92% 

+25% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 
 

https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/


Avertissements complémentaires : Les performances du fonds peuvent s'expliquer en partie par les indicateurs ESG des valeurs en portefeuille, sans 
que ceux-ci soient seuls déterminants de l'évolution de cette performance. Communication à caractère promotionnel. Cette communication n'a pas été 
élaborée conformément aux dispositions réglementaires visant à promouvoir l'indépendance des analyses financières. Sycomore AM n'est pas soumise 
à l'interdiction d'effectuer des transactions sur les instruments concernés avant la diffusion de cette communication. Avant d'investir, consultez au 
préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 4 
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Dialogue, actualités et suivi ESG  

  

Controverses ESG 
Pas de commentaire.  
  

 

Votes 

0 / 0 assemblée générale votée au cours du mois. 
Consultez nos votes détaillés dès le jour suivant la tenue de chaque 
assemblée générale ICI. 

 

  Commentaire ESG 
No Comment. 

 

 

http://www.sycomore-am.com/
https://vds.issgovernance.com/vds/#/ODg3OQ==/


Les labels visent à guider les investisseurs pour identifier des placements durables et responsables. La composition de l'équipe de gestion peut évoluer 
sans préavis. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com.  1 
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sélection crédit 

 Part I Code ISIN | FR0011288489 Valeur liquidative | 121,5€ Actifs | 800,6 M€ 

      

 
Classification Durable 
Européenne 

 
 

Indicateur synthétique de 
risque et de rendement 

 

A risque plus élevé, 
rendement 
potentiellement plus 
élevé 

A risque plus faible, 
rendement 
potentiellement plus 
faible 

 
Le fonds n'offre aucune garantie de 
rendement ou de performance et 
présente un risque de perte en 
capital 

 

Équipe de gestion 

 

Stanislas de 
BAILLIENCOURT 
Gérant 

  

 

Emmanuel de 
SINETY 
Gérant 

  

 

Tony LEBON 
Analyste Crédit 

  

 

Ariane HIVERT 
Analyste ISR 

  
  

 

  

 

 
   

    
France Belgique Autriche Allemagne 

    

Stratégie d'investissement 
Une sélection responsable et opportuniste d'obligations européennes selon une analyse ESG propriétaire 
Sycomore Sélection Crédit a pour objectif de réaliser sur un horizon de placement minimum de cinq ans une 
performance supérieure à l'indice Barclays Capital Euro Corporate ex-Financials Bond (coupons réinvestis), dans 
une fourchette de sensibilité de 0 à +5 et selon un processus d'investissement socialement responsable. Le fonds 
vise également à surperformer l'indice de référence sur la Net Environnemental Contribution (NEC) et l'indicateur de 
la croissance des effectifs sur 3 ans, afin de sélectionner des entreprises durables notamment sur le plan 
environnemental et / ou qui contribuent à l'emploi. 

 
Performances au 30.11.2022 

 
 

 nov. 2022 1 an 3 ans 5 ans Créa. Annu. 2021 2020 2019 2018 
Fonds % 3,0 -9,8 -9,2 -7,4 -5,7 21,5 2,0 1,9 0,2 5,5 -2,9 
Indice % 2,9 -12,0 -12,1 -10,5 -6,1 11,2 1,1 -1,2 3,0 6,3 -1,1 

 
Statistiques 

 
Corr. Beta Alpha Vol. Vol. 

indice 

Track. 
Error 

Sharpe 

Ratio 

Info 

Ratio 

Draw 

Down 

DD 
Indice 

3 ans 0,6 0,6 -0,2% 4,5% 4,4% 3,9% -0,5 0,3 -14,3% -17,5% 
Création 0,6 0,5 1,4% 2,9% 3,1% 2,8% 0,7 0,3 -14,3% -17,5% 

 
Commentaire de gestion 
Le fonds affiche une hausse importante dans un contexte de détente sur les taux et sur les spreads de crédit. Les 
chiffres de l’inflation aux US inférieurs aux attentes ont été un catalyseur pour ce mouvement, donnant une 
perspective de ralentissement au cycle de resserrement monétaire. Les publications de résultats trimestriels des 
entreprises ont permis de rassurer les investisseurs sur leur résilience dans les conditions économiques actuelles. 
Le marché primaire a commencé à retrouver une certaine activité avec des opérations attractives, comme sur 
Faurecia avec un coupon supérieur à 7% pour une maturité 2026. Nous avons poursuivi nos investissements, 
notamment dans le segment BBB qui a retrouvé des niveaux de rendement attractif, réduisant ainsi la portion de 
liquidités. Après une diminution de la sensibilité ces derniers mois, nous avons stabilisé son niveau grâce à des 
perspectives de taux ayant maintenant intégré une partie importante des changements de politique monétaire. 
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

http://www.sycomore-am.com/


Le fonds n'offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital. Les performances passées ne 
préjugent pas des performances futures. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 
*Pour en savoir plus sur SPICE, consultez notre Politique d'Intégration ESG et d'engagement actionnarial. 
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Caractéristiques 
Date de création 
 01/09/2012 
  
Codes ISIN 
 Part I - FR0011288489 
 Part ID - FR0011288505 
 Part R - FR0011288513 
  
Codes Bloomberg 
 Part I - SYCSCRI FP 
 Part ID - SYCSCRD FP 
 Part R - SYCSCRR FP 
  
Indice de référence 
 Barclays Capital Euro 
Corporate Ex-Financials TR 
  
 
Forme juridique 
 Fonds Commun de Placement 
  
Domiciliation 
 France 
  
Eligibilité PEA 
 Non 
  
Horizon de placement 
 5 ans 
  
Minimum d'investissement 
 100 EUR 
  
UCITS V 
 Oui 
  
Valorisation 
 Quotidienne 
  
Devise de cotation 
 EUR 
  
Centralisation des ordres 
 J avant 12h (BPSS) 
  
Règlement en valeur 
 J+3 
  
Frais fixes 
 Part I - 0,60% 
 Part ID - 0,60% 
 Part R - 1,20% 
  
Com. de surperformance 
 10% > Indice de référence 
  
Com. de mouvement 
 Aucune 
  

 

 

  

 

Portefeuille 
  

Taux d'exposition 93% 
Nombre de lignes 214 
Nombre d'émetteurs 139 

 

  Valorisation 
  

Sensibilité 2,7 
Rendement à maturité 6,1% 
Maturité moyenne 3,4 ans 

 

 
Répartition par secteur 

 

Répartition par pays 

 
Répartition par notation 

 

Répartition par actif 

 
Répartition par échéance 

 

18%

17%

15%

14%

7%

7%

7%

5%

5%

4%

0%

Conso. Discrétionnaire

Industrie

Telecoms

Finance

Santé

Sces aux collectivités

Matériaux

Conso. De base

Technologie

Immobilier

Etat

52%

11%

7%

5%

5%

5%

3%

2%

2%

2%

1%

1%

1%

1%

2%

France

Italie

Pays-Bas

Etats-Unis

Espagne

Allemagne

Suède

Luxembourg

Belgique

Royaume-Uni

Norvège

Danemark

Irlande

Finlande

Autres

3%
19%

39%

25%

2%
12%

A BBB BB

B CCC NR
87%

6%
7% Obligations

Convertibles

Liquidités

7%
3%

5%

13%

20% 21%

13% 13%

4%
1%

Liquidités 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 > 2029

SPICE, pour Society & Suppliers, People, Investors, Clients, 
Environment, est notre outil d'évaluation de la performance 
développement durable des entreprises. Il intègre l'analyse des 
risques et opportunités économiques, de gouvernance, 
environnementaux, sociaux et sociétaux, dans la conduite de 
leurs opérations et dans leur offre de produits et services.  
L'analyse se décompose en 90 critères pour aboutir à une note 
par lettre. Ces 5 notes sont pondérées en fonction des impacts 
les plus matériels de l'entreprise*. 

 

    Fonds Indice 
SPICE 3,3/5 3,3/5 
Note S 3,2/5 3,1/5 
Note P 3,3/5 3,2/5 
Note I 3,3/5 3,4/5 
Note C 3,5/5 3,3/5 
Note E 3,3/5 3,1/5 

    

 

Principaux émetteurs Poids Secteur Note 
SPICE 

Thématique durable 

Picard 3.875% 2026 1,4% Consumer Staples 3,3/5 Nutrition et bien-être 
Solvay 4.25% Perp 1,3% Materials 3,3/5 Transformation SPICE 
Gestamp 3.25% 2026 1,3% Consumer Discretionary 3,0/5 Gestion durable des ressources 
La Mondiale 5.05% Perp 1,2% Financials 3,2/5 Santé et protection 
Orange 2.375% Perp 1,2% Communication Services 3,1/5 Digital et communication 

     

 

http://www.sycomore-am.com/
https://www.sycomore-am.com/62cc3484-Politique_integration_ESG_Juin_2022_vf2.pdf


Sources : Données des entreprises, Sycomore AM, Trucost, Bloomberg, Science Based Targets, Vigeo. Les méthodologies et approches peuvent 
différer entre les émetteurs et les fournisseurs de données d'information extra-financière. Sycomore AM ne garantit pas l'exactitude, la complétude et 
l'exhaustivité des rapports extra-financiers.*Correspondance SPICE - ESG: E=E, S=(P+S+C)/3, G est une sous-partie de I, et en représente 40%.**Le fonds 
s'engage à surperformer son indice de référence sur ces deux indicateurs. Les autres indicateurs sont livrés à titre indicatif.***Empreinte allouée au 
pro rata de la valeur d'entreprise (des capitalisations boursières pour les financières). 3 
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Thématiques durables 

 

  Note ESG 
 Fonds Indice 

ESG* 3,2/5 3,2/5 
Environnement 3,3/5 3,1/5 
Social 3,3/5 3,2/5 
Gouvernance 3,2/5 3,3/5 

    

Construction ESG 
Sélectivité (% de valeurs éligibles) 28% 

 

  Meilleures notes ESG 
 ESG E S G 

Orsted 4,2/5 4,7/5 4,0/5 4,0/5 
Neoen Sa 4,1/5 4,5/5 3,6/5 4,2/5 
Spie Sa 3,9/5 4,4/5 4,0/5 3,6/5 
Brunello 3,9/5 2,8/5 4,2/5 3,9/5 

      

 

21%

12%

13%
23%

16%

8%
5%3%

Transformation SPICE

Gestion durable des ressources

Leadership SPICE

Digital et communication

Santé et protection

Transition énergétique

Nutrition et bien-être

Accès et inclusion

Analyse environnementale  

  

Net Environmental Contribution (NEC)** 
Degré d’alignement des modèles économiques avec la transition écologique, 
intégrant biodiversité et climat, sur une échelle de -100%, pour éco-obstruction, à 
+100%, pour éco-solution, où le 0% correspond à l'impact environnemental moyen 
de l’économie mondiale. Les résultats sont exprimés en scores de NEC 1.0 (nec-
initiative.org) calculés par Sycomore AM sur la base de données des années 2018 
à 2021. 
Taux de couverture : fonds 95% / indice 40% 

+8% 
Fonds 

 
 

-100% 0% +100% 

 
Indice 

+1% 
 

  Taxonomie européenne 
Pourcentage des revenus des entreprises éligibles à la taxonomie de 
l'Union Européenne. 
Taux de couverture : fonds 74% / indice 50% 
Fonds 

 61% 
Indice 

 52% 
 

 
 

Exposition fossile 
Part des revenus des activités liées aux trois énergies fossiles de l'amont 
jusqu'au raffinage et à la production d'énergie. 
Fonds 

 1% 
Indice 

 5% 

  
Charbon 

  
Pétrole 

  
Gaz   

 

  Empreinte carbone 
Emissions annuelles de gaz à effet de serre (GHG Protocol) des scopes 1, 
2 et 3 amont par k€ investi***. 
Taux de couverture : fonds 67% / indice 92% 

kg. éq. CO 2 /an/k€ 
Fonds 
232 

Indice 
250 

 

 

 

Analyse sociale et sociétale  

  

Croissance des effectifs** 
Croissance des effectifs des entreprises cumulée sur les trois derniers 
exercices, non retraitée des acquisitions, sauf opérations transformantes. 

Fonds 
 17% 

Indice 
Taux de couverture : fonds 86% / indice 50%  8% 
  

 

https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/
https://nec-initiative.org/nec-metric/measuring-environmental-impacts/


Avertissements complémentaires : Les performances du fonds peuvent s'expliquer en partie par les indicateurs ESG des valeurs en portefeuille, sans 
que ceux-ci soient seuls déterminants de l'évolution de cette performance. Communication à caractère promotionnel. Cette communication n'a pas été 
élaborée conformément aux dispositions réglementaires visant à promouvoir l'indépendance des analyses financières. Sycomore AM n'est pas soumise 
à l'interdiction d'effectuer des transactions sur les instruments concernés avant la diffusion de cette communication. Avant d'investir, consultez au 
préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 4 

 

 

      
  

 

 

sycomore sélection crédit 

 

Exposition aux Objectifs de Développement Durable  

   

 

  
 

  21% 

   11.2  - 13%   11.3  - 3%   11.1  - 3%   11.6  - 2%  

 

  
 

  16% 

   3.4  - 7%  3.3/3.4/3.B - 5%   3.9  - 4%   3.8  - 0%  

 

  
 

  15% 

   9.1  - 14%   9.4  - 1%  

 

  
 

  12% 

   8.1  - 5%   8.2  - 4%   8.8  - 2%   8.5  - 0%   8.9  - 0%  

 

  
 

  8% 

   7.1  - 3%   7.3  - 2%   7.2  - 2%  

 

  
 

  17% 

  Autres - 17%  
 

 Ce graphique représente les principales expositions aux 
Objectifs de Développement Durable des Nations Unies et 
aux 169 cibles qui les composent. L’exposition est définie ici 
comme l’opportunité, pour chaque entreprise, de contribuer 
positivement à l’atteinte des ODD, par les produits et les 
services qu’elles offrent. Cet exercice ne vise pas à mesurer 
la contribution effective des entreprises aux ODD, 
évaluation traitée par nos métriques de contributions 
sociétale (CS) et environnementale (NEC) nettes. 
Pour chaque entreprise investie, les activités qu'elle exerce 
sont analysées afin d'identifier celles qui sont exposées aux 
ODD. Pour une même activité, le nombre de cibles 
auxquelles l'activité est exposée est compris entre 0 et 2 
maximum. L'exposition de l'entreprise aux cibles d'une de 
ses activités est ensuite pondérée de la part du chiffre 
d'affaires concernée. 
Pour plus de détails sur l'exposition du fonds aux ODD, 
consulter le rapport Investisseur Responsable annuel 
disponible dans notre documentation ESG. 

 

 Absence d'exposition significative : 24%  

   
 

 
Dialogue, actualités et suivi ESG  

  
 

Dialogue et engagement 
Getlink Korian 
Nous avons rencontré le directeur Environnement du Groupe afin 
d’évoquer la stratégie environnementale du Groupe, le déploiement 
d’ElecLink et la création d’une Chaire universitaire de recherche "Effective 
Corporate Climate Action" avec la Toulouse School of Economics dont 
l’objet est de réflechir à des outils permettant de dépasser l’empreinte 
carbone comme principale mesure de la performance environnementale 
des entreprises. 

Dans le cadre de notre suivi de l’émetteur, nous avons rencontré à 
plusieurs reprises le management de Korian sur le mois écoulé afin 
notamment d’obtenir plus de transparence sur la situation bilancielle. Nous 
avons apprécié la qualité des informations qui nous ont été fournies. Nous 
resterons attentifs à la trajectoire d’endettement, afin de nous assurer que 
le risque de porteur obligataire reste sous contrôle. 

 

Controverses ESG 
Worldline  
L’intersyndicale appelle à la grève en France lors du Black Friday pour 
demander une augmentation des salaires. 

 

 

 
 

 

http://www.sycomore-am.com/


Les labels visent à guider les investisseurs pour identifier des placements durables et responsables. La composition de l'équipe de gestion peut évoluer 
sans préavis. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com.  1 
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sycoyield 2026 

 Part IC Code ISIN | FR001400A6X2 Valeur liquidative | 101,3€ Actifs | 25,4 M€ 

      

 
Classification Durable 
Européenne 

 
 

Indicateur synthétique de 
risque et de rendement 

 

A risque plus élevé, 
rendement 
potentiellement plus 
élevé 

A risque plus faible, 
rendement 
potentiellement plus 
faible 

 
Le fonds n'offre aucune garantie de 
rendement ou de performance et 
présente un risque de perte en 
capital 

 

Équipe de gestion 

 

Emmanuel de 
SINETY 
Gérant 

  

 

Stanislas de 
BAILLIENCOURT 
Gérant 

  

 

Tony LEBON 
Analyste Crédit 

  

 

Ariane HIVERT 
Analyste ISR 

  
  

 

  

 

Stratégie d'investissement 
Sycoyield 2026 est un fonds à échéance à la recherche d'opportunités de rendement sur les marchés obligataires. 
Il investit principalement sur des obligations d'entreprises à haut rendement émises en euros, dont l'échéance se 
situe principalement en 2026 et qui ont vocation à être conservées jusqu'à leur maturité. La sélection des émetteurs 
prend en compte des enjeux environnementaux, sociaux et de gouvernance. 

 
Performances au 30.11.2022 
 
Conformément à la règlementation en vigueur, nous ne pouvons pas communiquer la performance 
d'un fonds qui présente une période de référence inférieure à 12 mois. 
Pour toute information complémentaire, veuillez contacter nos équipes. 

 
 
 

Commentaire de gestion 
Le fonds affiche une hausse importante dans un contexte de détente sur les taux et sur les spreads de crédit. Les 
chiffres de l’inflation aux Etats-Unis inférieurs aux attentes ont été un catalyseur pour ce mouvement, donnant une 
perspective de ralentissement au cycle de resserrement monétaire de la Fed. Les publications de résultats 
trimestriels des entreprises en portefeuille ont permis de rassurer les investisseurs sur leur résilience dans les 
conditions économiques actuelles.Par ailleurs, le marché primaire a commencé à retrouver une certaine activité 
avec des opérations attractives, comme sur Faurecia par exemple avec un coupon supérieur à 7% pour une 
maturité 2026, ou Orano avec un coupon de 5.375%. Nous avons également investi sur les obligations IPSOS 
avec un rendement de 5.5%. 
 

http://www.sycomore-am.com/


Le fonds n'offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital. Les performances passées ne 
préjugent pas des performances futures. Avant d'investir, consultez au préalable le DICI du fonds disponible sur notre site www.sycomore-am.com. 
*Pour en savoir plus sur SPICE, consultez notre Politique d'Intégration ESG et d'engagement actionnarial. 
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sycoyield 2026 

 

Caractéristiques 
Date de création 
 01/09/2022 
  
Codes ISIN 
 Part IC - FR001400A6X2 
 Part RC - FR001400A6Y0 
  
Codes Bloomberg 
 Part IC - SYCOYLD FP 
 Part RC - SYCOYLDR FP 
  
Indice de référence 
 Aucun 
  
 
Forme juridique 
 Fonds Commun de Placement 
  
Domiciliation 
 France 
  
Eligibilité PEA 
 Non 
  
Horizon de placement 
 4 ans 
  
Minimum d'investissement 
 Aucun 
  
UCITS V 
 Oui 
  
Valorisation 
 Quotidienne 
  
Devise de cotation 
 EUR 
  
Centralisation des ordres 
 J avant 12h (BPSS) 
  
Règlement en valeur 
 J+2 
  
Frais fixes 
 Part IC - 0,50% 
 Part RC - 1,00% 
  
Com. de surperformance 
 Aucune 
  
Com. de mouvement 
 Aucune 
  

 

 

  

 

Portefeuille 
  

Taux d'exposition 99% 
Nombre de lignes 70 
Nombre d'émetteurs 56 

 

  Valorisation 
  

Sensibilité 3,0 
Rendement à maturité 5,7% 
Maturité moyenne 3,5 ans 

 

 
Répartition par secteur 

 

Répartition par pays 

 
Répartition par notation 

 

Répartition par actif 

 
Principaux émetteurs Poids Secteur YTW YTM 
Quadient Sa 2.25% 2025 3,0% Information Technology 6,0% 6,0% 
Azzurra Aeroporti 2.625% 2027 2,8% Industrials 5,7% 5,7% 
Parts Europe Frn 2027 2,8% Consumer Discretionary 6,8% 6,8% 
Ipd 5.5% dec-2025 2,6% Financials 7,0% 7,0% 
Fnac Darty 0.25% 2027 2,6% Consumer Discretionary 5,6% 5,6% 
Ec Finance 3.0% 2026 2,5% Industrials 5,4% 5,4% 
La Mondiale 5.05% Perp 2,5% Financials 5,3% 6,6% 
Belden 3.375% 2027 2,2% Information Technology 5,3% 5,3% 
Dometic 3.0% 2026 2,2% Consumer Discretionary 5,8% 5,8% 
Zf Finance 2.75% 2027 2,1% Financials 5,9% 5,9% 
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